MEDIO:  EL ECONOMISTA
SECCION: VALORES Y DINERO
PAGINA: 6

FECHA:  19/MARZ0/2013

Los inversionistas
tienen un buen diag-
néstico de las cuentas
nacionales porque
hay transparencia en
la informacién. FOTO
ARCHIVO EE: HUGO
SALAZAR =

w T A i g een.

&

COINCIDEN ANALISTAS INTERNACIONALES

Comqnicaqién
Financiera

@

Temor de una corrida
de capitales, sin sustento

Ante un choque externo, el impacto econémico estaria bien acotado

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

NO EXISTEN condiciones suficientes para pensar que
habri una corrida de capitales en México. Y, en el re-
moto caso de que se pudiera presentar un choque ex-
terno, el impacto economico estaria bien acotado,
coincidieron analistas financieros internacionales.

De acuerdo con el director para América Latina de
Moody’s Analytics, Alfredo Coutifo, los inversionistas
tienen un buen diagndstico de las cuentas nacionales
porque hay transparencia en la informacion.

Se ha neutralizado la acumulacion de distorsiones
cambiarias que se presentd en 1994. En las tiltimas se-
manas se ha dado un refrendo del voto de confianza
de los mercados, pues “el pais se esta moviendo en la
direccion correcta para impulsar el dinamismo de la
economia”, refiere.

En tanto, economistas de Barclays y BBVA Research
advierten que la mayoria de los inversionistas que tie-
nen los titulos mexicanos son fondos de pensiones,
que han tomado instrumentos de largo plazo.

“El riesgo existe —-de una corrida-, pero esta conte-
nido porque la mayoria de los inversionistas que tienen
los titulos mexicanos son de largo plazo, son fondos
que se llaman hard money, que son fondos de pension
que estan buscando rendimientos para sus clientes. No
son especulativos”, asegura el economista en jefe de
Barclays México, Marco Oviedo.

Y hace esta afirmacion porque son el tipo de fondos
que estan haciendo sus operaciones a traves del banco,
desde que entraron los bonos soberanos mexicanos al
WGBI de Citibank.

“Cuando los bonos de México se integraron a indi-
ces de bancos para hacer referencias de rendimientos,
como el WGBI, y por los estatutos de su propio man-
dato mantienen su posicion fija en bonos de este in—
dice. Hay estabilidad institucional y ahi se quedan.
Eso nos hace pensar que no son capitales golondrinos”,
advierte.

LIQUIDEZ EXTERNA APUNTALA

De acuerdo con el economista macro de BBVA Re-
search, Arnoldo Lopez, no se puede ignorar que los
importantes flujos de capital que han llegado a Méxi-
co son también producto de la liquidez global. Y, co-
mo la Fed ya advirtié que mantendra las tasas de inte-
rés practicamente en ceros hasta el 2015, se prevé que
el flujo se mantendra por un periodo prolongado.

“Es cierto que los flujos han sido muy fuertes y ya
mas de la mitad de los bonos mexicanos esta en ma-
nos de extranjeros, pero ha sido progresivo en los til-
timos dos afios y es resultado de una perspectiva de
riesgo baja y tasas de rendimiento favorable. Mientras
esto no cambie, no deberiamos ver una salida masiva
de flujos, mas bien una moderacion de flujos. Pero no
se Ve que vaya a presentarse”, confia.
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305,035

millones

de délares es el saldo de valores gu-
bernamentalesy titulos de renta va-
riable en poder de extranjeros.

177,038

millones

de ddlares es el saldo de titulos de
renta variable en poder de extranje-
ros al cierre de febrero.

28,565

millones

de ddlares han invertido los extran-
jeros en valores gubernamentalesy
renta variable en este gobierno.




