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Mercados ubican a México en
la zona de calificaciones A

O Potencial para ser la “estrella” de los emergentes

® Los MIST desbancan
a los BRICS, afirman

ana]is tas ﬁnancie:ros

® Reformas, clave para
mejorar la calidad
crediticia del pais

Clara Zepeda Hurtado
Para “deleite™ de propios y extra-

fios con algin interés en México,

el pais ya estd encarrilado en la
senda de las reformas estructurales,
por lo que si éstas son de la trascen-
dencia necesaria para que entre al
grupo de las A en materia de calidad
crediticia, tiene el potencial para con-
vertirse en la “estrella™ de las econo-
mias emergentes.

De acuerdo con analistas econémi-
cos, el optimismo que poco a poco los
inversionistas consolidan en México
después de muchos afios, estd crista-
lizindose con la llegada de propuestas
para reformar sectores econdmicos
estratégicos para una mayor rentabili-
dad en el pas.

La posibilidad de que México pueda
acceder a la zona de calificaciones A
comienza a crecer, tras el anuncio de
la firma de riesgo Standard & Poor’s
(S8P) de cambiar la perspectiva de la
calificacién de la deuda soberana de
estable a positiva.

El entorno de reformas estructurales
v la estabilidad de las finanzas pablicas
de México podrian generar las condi-
ciones para que las calificadoras co-
miencen a contemplar una zona de A
y no de BBB para el pais en los préxi-
mos anos.

“El mercado crediticio ubica a Méxi-
co dentro de una zona similar a califi-
caciones A. Los buenos fundamentales
de la economia mexicana y el exceso
de laxitud monetaria internacional
han generade que los mercados credi-
ticios ubiquen el riesgo de nuestro pais
dentro de una zona de calificaciones A
y no de BBB", afirmé Grupo Financie-
ro Monex.

Ante un sélido marco macroecond-
mico y expectativas de crecimiento
muy positivas para los préximos aos,
los MIST (México, Indonesia, Corea
del Sur y Turquia) estdn desbancando
a los BRICS (Brasil, Rusia, la India,
China y Suditfrica) en relacién con los
destinos favoritos de inversién en eco-
nomias emergentes.

Liderada por México, esa
situacién continuari en los
préximos afos, o por lo
menos a lo largo de 2013,
aumentando la demanda y
el valor por activos finan-
cieros de esos paises, desta-
cé Banorte-Ixe en su repor-
te semanal.

Después de la baja de 50
puntos base en la tasa de
fondeo por parte del Banco
de México, las tasas de in-
terés de los valores guber-
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Los MIST (Mexico,
Indonesia, Corea del

Sur y Turguia) estan
deshancando o los BRICS
{Brasil, Rusig, la Indig,
China y Sudafrica) en
relocion con los destinos
fovoritos de inversion en
economias emargentes

CON MENOR RIESGO

Los swaps de incumplimiento de crédito
(CDS) de México en algunos casos es
menor que el de paises que tienen una
mejor calificacion soberana

Italia (BBB+)
Eslovenia (A-)
Irlanda (BBB+)
Israel (A+)
México (BBE)
Eslovaquia (A)
Polonia (A-)
Malasia (A-)
Bélgica (AA)
Japon (AA-)

Fuentes: SEP y Deutsche Bank.

namentales de tasa nominal continua-
ron con su tendencia de baja, apoyado
nuevamente en buena medida en los
flujos por parte de inversionistas ex-
tranjeros al mercado de dinero.

La baja en la tasa de fondeo, que
debié debilitar al peso, acabé forta-
leciéndolo, porque se tomé como un
estimulo para el crecimiento; mientas
el anuncio de la reforma a las teleco-
municaciones ¥ luego el comunicado
de S&P para México, acabaron por
reforzar la tendencia de apreciacién
cambiaria.

Upgrade, en 2013

Banorte-Ixe afirmé que “la decisién
tomada por la calificadora S&F, de
mejorar la perspectiva de la deuda
soberana de Meéxico, es una accién
que confirma que ante los oljos de los
inversionistas extranjeros, el pais tie-
ne el potencial para convertirse en la
estrella de las economias emergentes™.

El equipo de Estudios Econdmicos
de la institucién financiera prevé un
aumento en la calificacién soberana
crediticia —pasar al grupo de las A—
podria llegar antes del cierre de 2013.

“Formamos parte de los nuevos gru-
pos de paises de moda en foros inter-
nacionales que estdn sustituyendo al
BRICS como el siguiente bloque emer-
gente de atractivos rendimientos en la
siguiente década.

“El reto ahora no es sélo mantener
estos mejores fundamentales, sino saber
aprovechar la ventaja y la coyuntura de
una nueva administracién para seguir
avanzando en temas cruciales para que
sean vistos de manera muy favorable
por la comunidad de inversionistas in-
ternacionales”, destacé Ve por Mis.

Durante la crisis de 2008-2009 y
los afios posteriores de
recuperacién fueron los
paises BRICS los que lle-
varon la batuta en térmi-
nos de recepcién de capi-
tal extranjero debido a sus
favorables perspectivas de
crecimiento.

Sin embargo, desde 2012
los MIST han tomado ese
lugar, gracias a un sélido
marco macroecondémico y
expectativas de crecimien-
to muy positivas para los
proximos anos.
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