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Corporativos mexicanos comienzan
a financiarse a menores costos

O Emisiones de Cemex y Posadas, con tasas historicamente bajas

B Perspectivas para
el pais, altamente

favorables: BofA ML

B México, Colombia,
Chile y Perti, nuevas
estrellas de AL

Clara Zepeda Hurtado

n medio de una abundante li-

quidez mundial, los corpora-

tIvos mexicanos apro\-'echan
que “México esta de moda” para
financiarse a ]Jajos costos en los
mercados de deuda privada.

Edgar Madinaveitia, director
de Mercades de Deuda para
América Latina de Bank of
America Merrill Lynch (BotA
Merrill Lynch), afirmé que en
un mercade donde la liquidez
abunda, los inversionistas es-
tan buscando activos para po-
ner su dinere a trabajar.

“Estan buscando nombres e
INCTEMENTar su posiclon en ac-
tivos mexicanos, toda vez que
las perspectivas sobre Meéxico
son altamente positivas v que
se prevé que aumente la ca-
lidad crediticia del gobierno
tederal, lo que ha permindo
que corporatlvos conliencen a
financiarse a bajos costos”, ase-
guro a EL FINANCIERO.

Una prueba de ello fue la tasa
historicamente baja de 3.875
por clento que alcanzé Cemex
en su emision de 600 millones
de dolares a seis anos,
con VENCIMIENto en

marzo de 2019 y una RIESGOS

calificacion crediticia

de B por Standard Para el director de
Mercados de Deuda una desaceleracion

& Poor’s v de B+
por Fitch la semana
l.msada. lo que abre
as puertas a otras
empresas mexicanas
0 costo.

Tras haber emitido

mas ]Jaja entre los emu-
sores con calificacién
B de mercades emer-
gentes, Cementos
Mexcanos  (Cemex)
se abrd la oportum-
dad hacia adelante de
buscar refinanciar su

para América Latina de
Bank of America Menrill
pua financiarse  a  lynch, México tiene
riesgos a la visfa, como
un bOllO con ].ﬂ tasa |GS p[eD{Upu[mnes

que pudiero desatar la
situacion fiscal en EU y
£Omo ese nerviosismo
pudiera ofector el
apetito por el riesgo

DISMINUYE COSTO

Las tasas de interés en las emisiones de valores privados se

encuentran a la baja
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deuda a costos mas atractivos y
reducir sustancialmente el gasto
de interss de su denda.

El especialista en mercados de
deuda en Ameérica Latina descri-
bié que hace unos dias, previo a
la colocacién de Cemex, BofA
Merrill Lynch lideré una tran-
saccion historicamente baja para
otro emisor Mmexicano.

En enero, Grupo Posadas logré
la tasa mas baja histérica para un
colocador corporative con califi-
cacion B para mercados emergen-
tes, la cual fue de 6.3 por ciento,
misma que rompis la cementera
mexicana el pasado jueves.

“En geneml estamos viendo,
en lo que va de 2013, que emi-
sores mexicanos estan tomando
ventaja de este mercado y con-
siguiendo tasas histéricamente
atractivas para su apalancamien-
to”, destacé Madinaveitia.

Panorama positivo

Las perspectivas
para América Latina
son muy positivas, a
pesar de que se vera

€N S Crecumiento
economico. Hay
fundamentos  posi-
fivos en la region v
sus sectores. Los dé-
lares, yenes y euros
estin ingresando a
la region en busca de
oportunidades.

Hay un conjunto
de buenas neticias,

ero ne se puede
ﬁablar €N TErmINnosS
generales de toda la
region. Los paises
que estuvieron en

roblemas en las décadas de
ros ochenta y noventa, v aplica-
ron reformas econémicas y po-
liticas, se vieron beneficiados y
mejoraron su economia. 1, en
este escenario, las nuevas estre-
llas de Latinoameérica son Mé-
xico, Chile, Colombia y Peru.

Cuando se ve todo ese capi-
tal saliendo de los 11181'catros
desarrollados, lo que tiene que

reocupar a Ameérica Latina es
E’{ calidad del crédite. En ese
sentido, los bancos de la region
deben de estar atentos a los -
veles de calidad crediticia.

Para el director de Merca-
dos de Deuda para Ameérica
Latina de Bank of America
Merrill Lynch, México tiene
riesgos a la vista, como las
preocupaciones que pudiera
desatar la situacion fiscal en
Estados Unidos y como ese
nerviesismo pudiera afectar
el apetito por el riesgo; ade-
mas, existe el peligro de alzas
en las tasas de interés, histér-
camente bajas.

Pero un trance elevado seria
que Meéxico no lograra todos
los retos de reformas estruc-
turales que tanto esta cantan-
do el gobierno federal, pues
la desi?usicin de los capitales
seria de la magnitud de su op-
timismo.

Asi, “las transacciones de los
corporativas mexicanaos en los
mercados de deuda son el re-
ﬂe]o del apetite por México.
Para otras empresas van a ser
referentes que busquen con-
diciones atractivas de finan-
clamiento, aprovechando el
fuerte optimismo en el pais”,
concluyé Madinaveitia. F1
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