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In
versiones

:: Non corporate
Si por el nombre usted ubica una 

empresa, seguramente cuando le 

mencionen Organización Cultiba 

pensará que se trata de una fi rma 

caribeña dedicada al sector 

agrícola. Al menos eso le pasó a 

algunos curiosos que buscaban 

más información de esta compa-

ñía embotelladora en su página 

de internet, pero se toparon con 

la mala noticia de que desde su 

rebautizo, el 22 de noviembre 

pasado, la empresa que nació de 

la fusión de las embotelladoras 

del sistema Pepsi en México no ha 

podido lanzar su página web que 

ya tiene registrada ante la Bolsa 

Mexicana de Valores. Varios ana-

listas indican que tiene un futuro 

prometedor como negocio, pero 

que incluso desde la imagen no se 

parece a una corporación.   

:: Aún lejos
Las bases de licitación para las 

frecuencias de  televisión abierta 

se vislumbran lejanas, pues aun-

que los comisionados ya lograron 

ponerse de acuerdo sobre cómo 

se realizará el proceso para el 

primer tramo de frecuencias, 

no ha pasado lo mismo para el 

segundo tramo de la licitación que 

corresponde a frecuencias nacio-

nales. Aún no se ponen de acuerdo 

si se usará el mismo esquema o 

será diferente para cada uno de 

los dos tramos, pero además, el 

presidente de la Cofetel, Mony de 

Swaan, ya advirtió que esta lici-

tación depende de otros factores 

como el resultado del pospuesto 

apagón analógico en Tijuana y 

tener los recursos sufi cientes para 

la segunda fase.

:: Desarrollo
Uno de los temas a los que 

pocos dan importancia, pero que 

serán fundamentales dentro de 

las mesas de trabajo del Plan 

Nacional de Desarrollo (PND), 

es la creación de una banca 

agroalimentaria que realice con 

efi ciencia las tareas que le fueron 

conferidas a Financiera Rural 

(Finrural) y los Fideicomisos Insti-

tuidos en Relación con la Agricul-

tura (FIRA). Esto porque algunos 

grupos de campesinos aseguran 

que no se cumple la función de 

otorgar crédito mediante estos 

organismos. Por eso ahora la 

Secretaría de Economía y la Aso-

ciación Mexicana de Secretarios 

de Desarrollo Económico (AMSDE) 

le entrarán de lleno al análisis.

Patricia Tapia/México

L
as desarrolladoras de vivien-
da que cotizan en la Bolsa 
Mexicana de Valores (BMV) 
tuvieron ayer otra jornada 
negra, al registrar pérdidas 

hasta de doble dígito en el valor de 
sus acciones por la incertidumbre 
que persiste sobre la política del 
sector que se implantará en este 
sexenio, afi rmaron analistas.

Al cierre de operaciones, la emisora 
que más perdió fue Homex, que reportó 
una caída de 15 por ciento en el valor de 
sus acciones, seguida de Geo con una 
baja de 14.20 por ciento, mientras que 
Urbi y Sare  cerraron con retrocesos de 
10.19 y 6.21 por ciento respectivamente.

Por su parte, el índice Habita, que  
agrupa a las constructoras de vivienda 
que cotizan en el mercado accionario, 
sufrió un revés de 10 por ciento en 
la jornada de ayer martes.

De acuerdo con un análisis del banco 
Ve por Más (Bx+), aunque el mercado 
de vivienda se recupera después de 
la crisis fi nanciera de 2009, para el 
presente año el panorama es incierto, 
ya que por una parte se estima que 
la economía se desacelerará, lo que 
afectará la demanda de casas, y por 

Afecta incertidumbre sobre plan sexenal: analistas 
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El valor de los títulos de Geo, Homex y Urbi descendió a doble dígito en la jornada 
de ayer, con lo que se ubicaron en su nivel más bajo en lo que va del presente año

otra, se desconocen los detalles de la 
política pública que se instrumentará 
en este sector.

Previo al anuncio de la Política Na-
cional de Vivienda (11 de febrero), el 
precio por acción de Homex se ubicaba 
en 28.23 pesos, y en la jornada de ayer 
el título cerró en una cotización de 
20.91, es decir una pérdida de 26 por 
ciento en poco más de un mes.

Caen desarrolladoras 
de vivienda en la BMV

En el caso de GEO, el precio por título 
estaba en 14.06 pesos antes del 11 de 
febrero y ayer se ubicaba en 6.83 (51 por 
ciento menos); en tanto Urbi, pasó de 
6.94 a 2.82 pesos (casi 60 por ciento).

En cuanto a Sare, de la fecha en 
cuestión cayó 23 por ciento, al pasar 
de 0.89 a 0.68 centavos cada acción.

Un análisis del Grupo Financiero 
Monex reveló que las desarrollado-

Expertos estiman que en el corto plazo el sector continuará enfrentando retos.

ARRASTRA CHIPRE A LA BOLSA

La bolsa y la moneda de México cayeron 
ayer golpeadas por la incertidumbre de los 
inversionistas respecto a la crítica situación 
fi nanciera de Chipre y sus repercusiones en la 
zona euro, en momentos en que el bloque busca 
superar una crisis económica.

El índice de precios y cotizaciones descendió 1.28 
por ciento y fi nalizó en 42 mil 60.61 unidades, su 
peor nivel de cierre desde fi nes de noviembre. El 
volumen operado fue de 335.6 millones de acciones.

El Parlamento chipriota rechazó ayer por una 
amplia mayoría un impopular impuesto a los 
depósitos bancarios, dejando en duda un rescate 
internacional para el país, necesario para evitar 
una cesación de pago y un colapso bancario.
“La atención ha estado principalmente en el 

tema de Chipre (...), es lo que está generando 
preocupación y ha hecho que empresas del sector 
fi nanciero presenten una caída considerable”, 
comentó Carlos González, analista y estratega 
bursátil del grupo fi nanciero Monex.

Las acciones del grupo fi nanciero Banorte 
fueron de las que más pesaron en la caída del 
IPC, anotando una baja de 3.04 por ciento, a 
95.67 pesos, mientras que las del minero Grupo 
México perdieron 3.57 por ciento a 49.71 pesos.

El mal desempeño de la plaza fue agravado por 
la decisión de los inversionistas de ajustar sus 
portafolios a la caída que registraron los ADR de 
fi rmas locales en Nueva York el lunes, cuando la 
bolsa mexicana permaneció cerrada.

Reuters/México
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SE REQUIERE 
DESTINAR

7%
del valor del PIB 

en infraestructura 
en México, una 
cifra superior al 
5 por ciento que 
actualmente se 

desembolsa para la 
serie de obras del 

país.

ras de  vivienda concluyeron en sus 
valores mínimos en lo que va del año.

Otro factor que impactó en el valor 
de las acciones de las desarrolladoras 
fue el reciente anuncio de la agencia 
Fitch, cuando entonces colocó bajo 
observación negativa las califi cacio-
nes de Urbi, Homex y Geo, debido a la 
presión sobre el fl ujo de caja libre, así 
como a un aumento de los préstamos 
para la compra de viviendas usadas.

Por el contrario, Ara fue la única 
desarrolladora con ganancias en la 
jornada de ayer y en su acumulado 
desde el anuncio de la política.

Antes de la presentación del plan, 
el título se cotizaba en 4.79 pesos y 
ayer concluyó en 5.03, es decir, un 
incremento de 5 por ciento. 

Analistas esperan que Ara conti-
núe con su estrategia de negocios 
conservadora y la reducción en las 
inversiones para reemplazo de tierras.

“Es por eso que la compañía  se 
posiciona como la única opción 
dentro del sector que espera un 
crecimiento en ingresos este año, en 
un rango de 5 a 6 por ciento”, reportó 
la institución fi nanciera Bx+.

El informe agregó que el panorama 
del sector en el corto plazo ofrece poca 
visibilidad debido a  los cambios que 
en junio se estarán anunciando en 
relación a la nueva política de vivienda.  
“Las constructoras de vivienda 

enfrentarán un año difícil en el que 
tendrán que reordenar sus opera-
ciones. El principal reto que tendrán 
que afrontar será mejorar su posición 
fi nanciera”, abundó el reporte.

El área de análisis de BBVA-Bancomer 
concuerda en que la incertidumbre 
sobre el impacto potencial que 
tendrán los cambios estructurales a 
partir de 2014 permanecerá a corto 
y mediano plazos.

A pesar de los intentos de la Co-
misión Nacional de Vivienda de 
contener esta reacción negativa, no 
ha sido posible, pues analistas del 
sector siguen recomendado cautela 
hasta no tener claras las reglas de 
operación del plan gubernamental.

El reporte sectorial de Banorte co-
mentó que se sigue viendo al sector 
como una opción de alto riesgo, desde 
el punto de vista de inversión en bolsa, 
ya que al crecimiento moderado no se 
le ha sumado una generación de fl ujo 
de efectivo positivo. m

Geo y Urbi han decidido enfocarse 

en sanear sus balances, ya que los 

resultados de 2012 evidenciaron una 

alarmante quema de efectivo y por ende 

un incremento en su apalancamiento.

Durante 2013 se espera que Geo y 

Urbi presenten caídas en sus ingresos, 

la primera en un rango de  menos 

10 a 12 por ciento y la segunda de  

menos 3 a 4 por ciento. 

Para Homex se estima que en 

el negocio de vivienda no habrá un 

crecimiento siguiendo una estrategia 

enfocada en mejorar sus operacio-

nes; se calcula un incremento en la 

rentabilidad con un margen Ebitda 

de 21 a 22  por ciento, contra 18.3 por 

ciento que reportó en 2012. 

Las estimaciones

Patricia Tapia/México

L a industria de la construcción 
en México continúa en creci-
miento, lo que la coloca como 

una de las más estables en América 
Latina, reveló la empresa Business 
Monitor International (BMI), fi rma 
dedicada al análisis estratégico, datos 
y pronósticos.

Según el reporte, la elección del 
presidente Enrique Peña Nieto resultó 
favorable para mantener al alza la 
evolución del sector, pues durante 
su gestión como gobernador del 
Estado de México se impulsaron 
proyectos de infraestructura y atrajo 
a inversionistas privados.

Sin embargo, a pesar de este pa-
norama “alcista” el crecimiento se 
desacelerará gradualmente, lo cual ya 
se vio durante los últimos tres meses 
de 2012, esto por una reducción de 
10 por ciento anual en la inversión 
en infraestructura.

La empresa anticipó un incre-
mento de 0.5 puntos porcentuales 
en la industria de la construcción 
adicionales a los del año anterior, 
es decir, que para 2013 se espera un 
crecimiento real de 4.6 por ciento

Lo anterior, impulsado por las 
promesas de campaña de Peña Nieto 
en materia de infraestructura en 
transporte y social.

Otro punto que destacó en su 
reporte es que el Ejecutivo dará 
más fuerza a la Ley de Asociaciones 
Público-Privadas, por lo que esperan 
que el problema de cancelación de 
concesiones por mala planifi cación 
de los proyectos se resuelva mediante 
esta ley, que da mayor certidumbre 
a los inversionistas.

Señaló que a pesar de que Peña 
Nieto estará impulsando más in-

Favorable perspectiva en el sector, dice BMI

La construcción representa 6.2 por ciento del PIB nacional.

JAVIER GARCÍA

La serie de compromisos de la administración federal anticipan 
un crecimiento de 4.6 por ciento en la actividad durante 2013

versión en materia de transporte, se 
espera que también considere como 
rubro importante la infraestructura 
hidráulica y plantas de energía.

Para 2016, la fi rma estima un cre-
cimiento anual de 13 por ciento para 
infraestructura de agua y de 9.4 por 
ciento para las centrales eléctricas. 

Cifras del banco Ve por Más, mues-
tran que en México la construcción es 
uno de los sectores más importantes 
para la economía, ya que representa 
cerca de 6.2 por ciento del producto 
interno bruto (PIB), del cual la mitad 
pertenece a la edifi cación.

En 2012, la industria creció a una 
tasa de 3.3 por ciento respecto al año 
previo, inferior a la del resto de la 
economía (3.9 por ciento), debido a 
una contracción en el cuarto trimestre.

PIDEN INVERTIR MÁS
Por lo menos se necesita una in-
versión de 7 por ciento del PIB en 
infraestructura, para que México 
tenga un crecimiento superior de 
lo registrado en los últimos 10 años, 
aseguró el Instituto Mexicano de 
Ejecutivos de Finanzas (IMEF). 

José Antonio Aguilar, presidente 
del Comité Técnico Nacional de In-
fraestructura del instituto, comentó 
que el rezago en esta materia aún es 
importante, ya que solo se invierte 
entre 4 y 5 por ciento del PIB, lo 
que afecta a todos los sectores de la 
economía como carretero, portuario, 
ferroviario y energético.

Mencionó que para lograr una 
mayor inversión se requiere la 
participación de todos, pero princi-
palmente del Estado como promotor 
de proyectos, y de un sector finan-
ciero que respalde con los recursos 
necesarios para que muchas obras 
puedan concretarse. m

Construcción en México, 
de las más estables en AL

LAS DESARROLLADORAS DE CASAS 
ENFRENTARÁN UN AÑO DIFÍCIL 

EN EL QUE TENDRÁN QUE 
REORDENAR SUS OPERACIONES

PRIMEROS
CIMIENTOS

Indicadores
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MERCADO BURSÁTIL
 ÍNDICE ACTUAL VAR (%)

 IPC 42,060.61 -1.28 
 Dow Jones 14,455.82 0.03 
 S&P 1,548.34 -0.24 
 Nasdaq 3,229.10 -0.26 
 Bovespa 56,342.08 -1.1 
 Latibex 2,503.50 -0.5 

ACCIONES BMV
  PRECIO VAR (%)

 IDEAL B-1 27.99 5.62 
 FINDEP * 4.46 2.53 
 MAXCOM CPO 4.58 2.38 
 HOMEX * 20.90 -15.00 
 GEO B 6.78 -14.20 
 URBI * 2.80 -10.19 

MERCADO DE DINERO
 CETES 28 DÍAS 3.95% 
 CETES 91 DÍAS 3.94% 
 CETES 182 DÍAS 4.05% 
 TIIE 28 DÍAS 4.3181 
 UDI 4.9297 ps 
 LIBOR 0.20% 
 PRIME RATE 3.25% 

MACROECONOMÍA
 PIB (IV-TRIM 2012) 3.2%
 INFLACIÓN (FEBRERO) 3.55%
 DESEMPLEO (ENERO) 5.27%
 RESERVAS 165,383 mdd

COMMODITIES
  PRECIO VAR (%)

 MAÍZ 728.50 1.18 
 TRIGO 722.00 1.30 
 AZÚCAR 18.31 0.11 
 MEZCLA MEX. 103.63 -1.24 dls 
 WTI 93.65 1.13 dls 
 BRENT 109.10 0.40dls 
 CENTENARIO 23,300 400 ps 
 ORO 1,611.50 7.0 dls 
 PLATA 28.86 0.01 dls 

Más indicadores en tiempo real en:

www.milenio.com/negocios

COMPRA

12.4484
VENTA

12.4504

DÓLAR 

DIVISAS

  COMPRA VENTA

 Dólar Fix  12.4339 
 Euro 15.8073 18.5201 
 Libra 16.2777 19.0713 




