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Se desploman acciones de
constructoras de viviendas

B Homex encabez las pérdidas con 15%; Geo cayo 14.2%,y Urbi 10.19%

MONTERREY, NL. (Reuters).- Las acciones de las
constructoras mexicanas de vivienda se desploma-
- ron, luego de que algunas corredurias recomendaron
su venta ante el incierto panorama de recuperacién
del golpeado sector.

Los titulos de Homex encabezaron la caida con
una baja de 15 por ciento a 20.91 pesos, seguidos por
los de Geo, que perdieron 14.20 por ciento a 6.80 pe-
sos, y los de Urbi, que descendieron 10.19 por cien-
to a 2.82 pesos.

El Indice Habita -que agrupa a las constructoras
de vivienda que cotizan en bolsa- cay6 10 por ciento
a-132.80 puntos, el menor nivel en su historia.

Los resultados financieros de las constructoras
mexicanas de vivienda han sido golpeados en los til-
timos dos afios por la ejecucién de mas inversiones
para atender politicas de impulso a la edificacién de
departamentos y desarrollos sustentables.

Pero esto ha elevado sus deudas y menguado su
efectivo. :

El presidente mexicano, Enrique Pefna Nieto,
anuncié en febrero que en su politica para el sector
continuard impulsando la vivienda vertical y susten-
table, lo que decepcioné a inversores y analistas, y
desplomd las acciones.

“Aunque (con el plan) claramente el Gobierno fe-
deral muestra sefiales de buena voluntad hacia el
sector, parece carecer de la fuerza para impulsar al
sector por una senda de crecimiento virtuoso’, consi-
der6 Credit Suisse en un reporte.

La correduria reinicié su cobertura para las accio-
nes de Homex, Geo y Urbi con una recomendacién
de “desempeiio inferior a mercado’; y subi6 a Ara a
“neutral”.

Desde el anuncio de febrero, las acciones del In- '
dice Habita han caido alrededor de 34 por ciento, en

medio de decepcionantes resultados y una crecien-
te preocupacién por el riesgo de incumplimiento de
su deuda. '
Recientemente, las agencias Fitch y Standard and
Poor’s pusieron en observacién negativa sus califica-
ciones de riesgo crediticio para algunas de las cons-
tructoras, argumentando un deterioro en la liquidez.
Los precios de los bonos de deuda de Urbi que
vencen en 2022 y los de Homex que maduran en el

»> LA NUEVA politica de vivienda responde a una cre-
ciente demanda por habitacion cercana a escuelas y cen-
tros de trabajo, lo que ha llevado a los consumidores a
preferir las casas usadas, golpeando a las constructoras.
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2020 también cafan a niveles de 65 y 86 délares por

cada 100, respectivamente, ante preocupaciones de

que las firmas tendrian que renegociar sus pasivos y

requisitos financieros conocidos como “covenants”.
Los analistas esperan que los titulos sigan presiona-

" dos hasta que las compaiiias se adapten a las medidas y

comiencen a generar resultados positivos, lo que no pa-
rece fécil con expectativas de caida en ventas, alto en-
deudamiento y largos ciclos de capital de trabajo.

“Teniendo en cuenta la incertidumbre y la poca
visibilidad que rodea al sector, no pensamos que sea
tiempo de volvernos positivos’, expresé Goldman Sa-
chs en un reporte en el que bajé su recomendacién
para las acciones de Homex a “venta” desde “neutral”
y subié a Ara a “neutral”.

Ara fue la tinica constructora del sector que gene-
16 flujo de efectivo libre el afio pasado, pese a la caida
en sus ventas, gracias a una manejo eficiente en su ci-
clo de capital de trabajo.

Las acciones de Ara finalizaron con una ganancia
de 2.24 por ciento a 5.03 pesos, revirtiendo sus pér-
didas iniciales; que la llevaron a tocar un minimo de
4.46 pesos en la jornada.



