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| mismo tiempo que Standard

and Poor's mejoro la perspecti-

va crediticia de México, advirtio

ue su vulnerabilidad externa

aumentd debido al nivel de valores guber-
namentales en manos de noresidentes.

En efecto, la agencia calificadora considerd que la
proxima revision de la nota sobetana de México sera al
alza por la mayor probabilidad de aprobacion de refor-
mas estructurales, particularmente de la fiscal, que da-
rian mayor margen de maniobraal presupuesto guberna-
mental y mejoraria el panorama de crecimiento del pats.

Sin embargo, advirtio que en el altimo afio aumen-
10 la vulnerabilidad externa a pesar de tener un déficit
muy bajo en la cuenta comente de la balanza de pagos,
debido a quela tenencia de Instrumentos gubernarmen-
tales emitidos localmente en manos de no residentes.

“‘continuarcn aumentando marcadamente”.

Detalld que estas tenencias sumaron 121,000 millo-
nesde dalares en diciermbre del 2012, rente a los 69,000
millones del 2011. Como resultado de ello, la deuda ex-
tema del pais, neta de activos liquidos, se incrementoa
41% de los ingresos en cuenta corriente en 2012, desde
un promedio de 32% en los tltimos dnco anos.

Para entender esta llamada de atencion, hay que
considerar que el gobierno emite deuda en €l exterior
en diferentes monedas, principalmente en ddlares
americanos, pero también en venes, libras esterlinas,
francos suizos, entre otras divisas. Su saldo (neto de ac-
tivos en moneda extranjera) al 31 de diciembre fue por
121,659 millones de dolares, que significo un incremen-
to en el tltimo sexenio de 158 por ciento

Ademas, el gobierno emite valores en moneda nacio-
nal, como Cetes, Bonos, Udibonos y Bondes, cuyo saldo
en circulaci®n al clerre del afto pasado fue por el equiva-
lente a 331,669 millones de dolares, de los cuales 36.5%
se encontraban en manos de inversionistas extranjercs;
esto es, 121,150 millones de ddlares, que significan un
incremento en los iltimos seis afos de 920 por dento.

Ambos tipos de deuda, que para efectos practicos
son pasivos con el exterior, sumaron al cierre del
afio pasado 242,809 millones de délares; un monto
que comparadeo con los INgresos en cuenta corrente
representaron el 58.6%, cuando en el 2006 eran el 22.4
por clento.

Las reservas internacionales, que hace seis afios cu-
brian integramente estos pasives con el exterior, al cie-
e del ano pasado representaban el 66 por ciento. Por
ellp, se hace necesario gue el pais acumule un mayor
monto de divisas para reforzar su blindaje, mas alla de
las que proporciona Pemex al Banco de México.

Deuda piiblica externa ajustada

{Saldos en miles de millones de ddlares)

B Deuda extarna [[lDewdainterns an manos de extranjencs
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Fugries Elyborada con detos du b Secretaria de Hatcionda y Banco de México.
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