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Moody’s prevé mejora en la calificacion crediticia de México

O Nuevas politicas podrian apoyar la perspectiva en el corto plazo: Mauro Leos

Marcela Ojeda Castilla

n términos de su calificacién crediti-

cia, es claro que en estos momentos
México tiene nuevos elementos que po-
drian cuajar en algo mds concreto ¢ im-
pactante, considerd Mauro Leos, direc-
tor de deuda soberana de la agencia ca-
lificadora Moody’s.

“Entre las cosas que han cambiado,
estd un PRD menos confrontador, lo
que es un punto importante porque sig-
nifica que de llegar a aprobarse, las re-
formas tendrdn un consenso mds am-
plio, y esto ayudaria en cuanto a su im-
pacto y posterior implementacion.

“Ademas, las reformas no se limitan
a las dreas de siempre: fiscal, IVA, ener-
gia o petrolera, sino que ya se discute la
parte de competencia y telecomunica-
ciones, temas quizd no tan sexys como
los otros, pero que son importantes ¢n
términos de fundamentos™, afiadid.

Entrevistado al término de su partici-
pacién en la Mexico Economic Summit,
organizada por Bloomberg, ¢l especia-
lista recordd que en este momento la
calificacion de México en la escala de
Moody’s es Baal con perspectiva esta-
ble, y agregd que durante el afio piensan
realizar una evaluacién.

“Nos falta hacer la visita oficial plena
en México, y creo que posiblemente
tendra lugar en el segundo o tercer tri-
mestres, pero durante este afio tendre-
mos que estar evaluando. Acaba de
arrancar la administracion y las expec-
tativas son muy favorables y positivas,
sobre todo en los mercados”, destacd
Leos.

Aclaré que aunque es importante te-
ner a favor el sentir de los mercados,
“para propdsitos de la calificacion no es
suficiente, porque a final de cuentas lo
importante son las politicas y las refor-
mas, por lo que ahorita queda algo de
tiempo para esperar y evaluar”™.

Durante su participacion, destacd
que hace tres anos “México era un Esta-
do casi tallido, pero en este momento se
esti dirigiendo hacia adelante; estd bajo
el reflector y en un muy buen momen-
to; un momento muy interesante”.

Riesgos
No obstante, manifestd que uno de los
tiesgos en el caso de México es un
boom que se puede convertir en una
burbuja.

Dijo que ha habido un aumento ace-
lerado de entrada de capitales, y que

“tal vez en términos de monitoreo lo
que nos queda es mis bien ver hacia
adelante qué va a pasar, y volviendo a lo
del boom y que puede ser una burbuja,
en la medida que esto siguiera y fuera
predominantemente tenencia de ex-
tranjeros, eso seria un riesgo que ten-
drfamos que estar monitoreando”.
Advirtié que hay que estar prepara-
dos para desalentarnos, “porque va a
haber algunos problemas y traspiés,
porque (las reformas) van a llevar mis
tiempo del que alguien haya pensado™.
Leos dijo que para Moody’s lo mis
importante, v lo que va a mantener al
pais, a la economiay su calificacién, son
las politicas, “y también podria haber
nuevas politicas que podrin apoyar y
mejorar la perspectiva econdmica fi-
nanciera y crediticia a corto plazo™.
Destacd que el crecimiento rdpido es
un indicador clave que va a ayudar a la
toma de decision a futuro en México, y
que una limitante para mejorar su califi-
cacion es que no ha tenido tanto creci-
miento en el contexto de economias
emergentes.
“Hemos visto paises con nivel de in-
gresos similar, pero no ha sido una eco-
nomia de alto crecimiento. No estamos
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diciendo que México va a crecer asi na-
da més 5 0 6 por ciento, y no pensamos
en clla.

“Si podemos avanzar de este rango
de 2 a3 porciento, y luegode 3 a4, vaa
ser algo mucho muy positivo, porque ya
tenemos todas las politicas y esto nos
podrad dar un empuje, sobre todo en el
mercado a nivel nacional, en la deman-
da interna, donde la clase media juega
un rol mucho muy importante en cuan-
to a las perspectivas”™.




