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Primera decision
dividida del Banxico
desde febrero de 2011

Eduardo Jardon

a decisién de recortar la tasa de in-

terés de fondeo fue dividida v no

or consenso, destacaron los analis-

tas sobre la minuta de la reunion de la

junta de gobierno del Banco de Méxice

(Banxico) con motivo de la decision de
politica monetaria.

Destacaron que ésta es la primera vez
que no se observa un consenso desde fe-
brero de 2011, cuandoe la autoridad mo-
netaria comenzé a divulgar las minutas.

Cuatro de los cinco miembros de la
junta estuvieron a favor de disminuir la
tasa de interés de referencia.

“Las minutas reflejan que hubo una
discusién vigorosa entre la mayoria v la
voz disidente sobre la mejora estructu-
ral de la trayectoria de inflacion®, reve-
16 un reporte de Banamex.

Analistas de la institucién financiera
sefialaron que el documento del banco
central express que las condiciones mo-
netarias a nivel glohal podrian conducir
a una excesiva apreciacién de los acti-
vos locales, entre ellos el peso, lo que
podria tener consecuencias indeseables
para la actividad econémica.

Por esta razén, analistas de BX+ in-
dicaron que ademas de la inflacién, un
factor que podria ser determinante en
las signientes reuniones de la junta de
gobierno serian los precios de los acti-
vos v los flujos de capitales.

Esto, porque los mercados siguen fa-
voreciendo a los activos denominados
en pesos, lo que se ha retlejado en una
mavor fortaleza del peso, que en las tres
primeras semanas de marzo se aprecié
3.1 por ciento frente al ddlar.

¢Recorte inoportuno?

Para Banorte-Ixe, el Banxico mantendra
la tasa de referencia sin cambios por un
large periodo, dado que el entorno ma-
croeconémico actual no justifica un ajus-
te en la tasa en el corto o mediano plazos.

Alfredo Coutifie, director de Ana-
lisis para América Latina de Moody’s
Analvtics, menciond que la economia
mexicana estd enfrentando un alza im-
portante en algunos precios agropecua-
rios, por lo que el recorte en la tasa fue
Inoportunc.

“La politica monetaria parece haber-
se relajado en un mal momente, va que
era evidente que la inflacién retomaria
su tendencia al alza a partir de febrero™,
comentd en un reporte.

En su opinidn, si bien se esperan me-
nores niveles de inflacién hacia finales
de afio, también es probable que ccurra
una contaminacion de precios v se de-
terioren las expectativas inflacionarias,
ante condiciones monetarias mds laxas.

De esta manera, dijo, si persiste el
incremento en la inflacién en el trans-
curso del afio seria un indicativo de que
el relajamiento monetario de marzo ne
fue una decisién correcta. F1
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