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SERVIRIA PARA UN CRECIMIENTO SOSTENIDO

Moody’s confia: se
tendran reformas
importantes en 2013

Cambios fiscales y energéticos necesarios, Mauro Leos

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA CALIFICADORA Moody's man-
tiene la percepeion de que este ano
se completaran las reformas estruc-
turales, “importantes e impensa-
bles”, que permitiran a Mexico ga-
rantizar un mas elevado crecimiento
sostenido.

Para el director de Deuda Sobera-
na enla calificadora, Mauro Leos, “el
incidente de Veracruz y Sedesol”, es
un “traspie” normal v de esperarse
en un regimen democratico que en-
frenta un proceso de reformas.

Descarta que se encuentre en
riesgo la fluidez del proceso de cam-
bios estructurales que desembocaran
en las necesarias v esperadas refor-
mas energetica y fiscal.

El responsable de llevar al Comi-
te de Calificacion los analisis que po-
drian motivar el upgrade para lanota
soberana de México, afirma: “El ele-
mento clave o central de la adminis-
tracion actual han sido las reformas.
Todos los canones, todos los esfuer-
zos y atencion estan centrados en la
agenda”.

Y advierte que, a diferencia de
sexenios anteriores, cuando tam-
bién se tuvo la intencion de dedicar el
primer ano del gobierno a la agenda
de cambios estructurales, estavez se
distingue una “estrategia inteligente
de ir avanzando paso a paso, para ir
ganandovictorias en batallas™.

APROBADAS, LAS IMPENSAELES

Para el analista, las reformas al sec-
tor de competencia v telecomunica-
clones recientemente aprobadas son
importantes y eran “impensables”.

Las iniciativas para reformar estos
segmentos y la oportunidad con que
se presentaron -incluso antes de las
que considera mas importantes: la
fiscal y energética- “envian una se-
nal clara de atacar frentes multiples
y tantos como sea necesario™, dice.

“Se ha abierto abanico para aten-
der otros aspectos y aclarar que no
se estan limitando cambios a un solo
tema o un area especifica, comoseria
el IVA en alimentos”, considera.

De acuerdo con €l, estas dos re-
formas son determinantes para qui-
tar los limites que tenia el crecimien-
to de la economia para un mediano
plazo, uno de los elementos que te-
niaacotada la posibilidad de elevar la
calificacion para Mexico en Moody’s.

“El avance abre el camino a que se
defina un nivel mas elevado de cre—
cimiento fuerte y sostenido perma-
nente, que estara basado en mas in-
version”, argumenta.

EXPECTATIVAS SOSTENDRAN
CRECIMIENTO

Elanalista, que desde septiembre an-
ticipo mejores condiciones politicas

en Mexico para recibir un upgrade,
reconoce que tomara algun tiempo

que sevea el impacto en la economia

de los cambios ya aprobados.

@ El elemento clave o cen-
tral dela administracion
actual han sido las refor-
mas. Todoslos cafiones,
todos los esfuerzosy aten-
cion estdn centrados enla

agenda”.

Mauro Leos,
director de Deuda Soberana
de Moody's.

“Pero en el corto plazo lo impor-
tante sera la expectativa de que van
bien encaminadas. Es importante
que el sentir continua positivo y es-
tas acciones — lasreformaslaboral, de
telecomunicaciones y de competen-
cia- han venido a reforzarlo(...). Son
tan importantes las expectativas co-
mo el ciclo economico”, argumenta
el analistade lacalificadora.

Indica finalmente que hay ciclos,
tendencias y choques en las econo-
muas. “Claramente, en los ultimosdos
anos, el crecimiento de 4% de la eco-
nomia se mantuvo arriba de la ten-
dencia y no debe sorprender el ajus-
te ciclico en donde se esta moviendo
ahora"”. Por ello, son relevantes las re-
formas aprobadas, porque permiti-
ran, una nueva redefinicion del nivel
de referencia de crecimiento.

Meéxico tiene la calificacion “Baal”,
que significa que la capacidad de pago
del gobierno involucra riesgos bajos.



