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En pie de guerra acreedores vs URBI y GEO por
“defaults”, desconfianza contra Homex y
concurso, opcion pese a desgaste

A INDUSTRIA DE la vivienda enfrenta
una muy compleja coyuntura dada la pro-
blematica financiera que arrastran desde
Slﬂm;:ﬁmedo las principales desarrolladoras

Los aprietos de URBI de Cuauhtémoc Pérez
Romén vy Homex de Eustaquio de Nicolds eran
previsibles dados sus abultados pasivos, al
igual que GEO de Luis Orvananos, que es la que
colaps6 mas recientemente.

El mercado mantiene una dindmica dis-
creta que no corresponde con el tamafio de
los ingresos y los compromisos financieros
de estas compafiias.

Dada la enorme visibilidad de éstas, que son
las que cotizan en bolsa junto con SARE de Ar-
twro Sanchez Carbajal, que ya reestructurd, el
sentimiento acerca del horizonte de ese nego-
cio es desfavorable.

En consecuencia se ha afectado en este afio el
entorno de otras desarrolladoras, 20 o 30 que
si bien no estdn en jauja, no viven las apreturas
de las grandes.

El propio gobierno via Sedatu de Jorge Rami-
rez Marin, Conavi de Alejandro Nieto, SHF de Je-
sus Alberto Cano e Infonavit que dirige José Mu-
rat ha tratado de alentar de distintas maneras al
te a la vorigine de las malas noticias.

UREI, GEO y Homex han sido
por las calificadoras, esto S&P de Victor Manuel
Herrera, Moody's de Alberto Jones, Fitch de Eu-
genio Lopez Garza, en la medida en que sus na-
meros se han deteriorado.

GEO ya anuncié una reestructura en medio
del primer incumplimiento con tenedores de
certificados, URBI estd ya en la misma circuns-
tancia, aunque también con tenedores de bo-
nos y de derivados.

Homex logré deshacerse de sus dos rechuso-
rios en construccion en Morelos y Chiapas en
una transaccion por 4 mil millones de pesos
con Inbursa de Marco Antonio Slim. El problema
es que 50% del monto fue sélo
para pagar aese banco, loque ha

que las malas nuevas no han ter-
minado para el &mbito de la vi-
vienda, puesto que ahora vienen
las reacciones que han comen-
zado a generar los incumpli-
mientos de URBI y GEO.

Ambas va estin en la etapa de
delinear sus equipos legales, al
igual que los distintos acreedores, por lo que no
esta descartada la posibilidad de que se enre-
den en complicados litigios, méxime el tamafio
de los pasivos de estas emisoras.

En el caso de URBI, s6lo el tema de 1os bo-
nos implica unos 950 millones de délares,
mientras que para GEO se habla de 754 mi-
llones de délares.

Pero eso no es todo. Ahora se sabe que hay
pasivos involucrados fuera de balance que
también podrian dar de que hablar. Simple-
mente URBI tendria 15 diferentes subsidia-

Comunicacion
Financiera

@

RO R LU LR R AU R L Y
rias y 11 estdn en esa condicion.

En lo que hace a GEO parece que el asunto
implicaria otros 400 millones de délares, situa-
cién que replica para Homex que simplemente
en bonos tiene compromisos por unos 900 mi-
llones de délares.

En ese contexto, se prevén meses muy
complicados para las desarrolladoras de vi-
vienda mds grandes de México, Expertos no
descartan la posibilidad de que se recurraal
concurso mercantil,

Sin embargo esta figura estd muy desgas-
tada. Hay procesos en los tribunales que se
han prolongado hasta por 5 afos, dada la la-
xitud que existe entre los jueces para su apli-
cacion. Enese sentido digamos queesun ar-
ma de dos filos,

El apuntalamiento a la Ley de Concursos
Mercantiles forma parte de la reforma financie-
ra, pero usted lo sabe, ésta se encuentra en un
immme hasta que las fuerzas politicas y el go-

bierno logren reencausar el Pacto por México
que empuja el presidente Enrique Pefia Nieto,

En ese sentido las acciones legales que han
comenzado a interponerse contra GEO y URBI
son de prondstico reservado, lo que en defini-
tiva no abona a una pronta recuperacion de la

perspectiva de corto plazo para
ese negocio.
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