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Acciones del Sector

Estructura financiera

Del 2003 al 2007 se observa una baja del renglén de renta variable, una tendencia hacia una mayor
diversificacion y un menor riesgo relativo, después se estabiliza en los siguientes cinco afos.

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO DE LAS SIRV POR TIPO DE INSTRUMENTO (CIFRAS EN %)
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Estabilidad macroeconomica es fundamental para el desarrollo
de la educacion financiera y 1a exigencia del inversionista
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7549%

aumento
el nimero de clientes
en SIRV del 2003
al 2012.

7.6%

es el nivel de clientes
de las SIRV,
mientras que 92.4%
invierte en deuda.
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En los ultimos nueve afios, la es-
tabilidad macroecondémica de
Meéxico ha contribuido al desa-
rrollo de las Sociedades de Inver-
sién de Renta Variable (SIRV), que
mantuvo una tasa media anual de
crecimiento de 20.6%, comentd
Alfredo Gomez Garza, director
de Fondos de Inversion de Fitch
Ratings México.

“Se observé un avance extraor -
dinario de los fondos de renta va-
riable. Mientras que en el 2003
existian solamente 87 SIRV, en
el 2012 operaban ya 260 fondos.
Asimismo, el numero de inver-
sionistas se incrementdé 7.5 veces
de19,7342168,520”.

Goémez Garza considerd que
los activos administrados por los
fondos de renta variable en el 2012
fueron de cercade 21,200 millones
de ddlares, destaco, que no esuna
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cantidad importante en funcién
del Producto Interno Bruto, sin
embargo, lo relevante es que la
tendencia es ascendente, debido
a que existe una mayor educacion
financiera que va creando inver-
sionistas mas exigentes.

“El comparativo de los activos
delos fondos de inversion de ren-
ta variable con el niumero de ase-
gurados permanentes en el IMSS
fue de 1.0% en el 2012, mientras
que el comparativo de dichos ac-
tivos con los datos que revela la
Encuesta Nacional de Ocupacion
y de Empleo fue de 0.3%”, dijo
Bertha Cantu, especialista en la
materia de la calificadora.

Adriana Beltrdn explico que la
evolucion del mercado ha per-
mitido que los inversionistas con
diferentes perfiles de riesgo pue-
dan optar por una amplia gamade
instrumentos del mercado nacio-
nal e internacional. Actualmente,
las SIRV son susceptibles de clasi-

Aun con la

‘ crisis, los

fondos de inver-
sion demuestran
que son mejores
vehiculos que las
cuentas tradicio-
nales”.

Alfredo Gomez,
director de Fondos de Inver-
sién Fitch Ratings México.

ficarse en 60 categorias con base
en surégimen de inversion.

“La mayor oferta de valores en
que pueden participar las SIRV ha
permitido conformar portafolios
mds diversificados y especiali-
zados en determinados sectores
0 zonas geograficas. Asimismo,
pueden invertir en titulos opcio-
nales, acciones de empresas, fon-
dos nacionales e internacionales,
ETFsy Trackers”.

RENDIMIENTOS

El rendimiento anual compuesto
de la ultima década otorgado por
las SIRV (14.63%), medido a tra-
vés del Indice de Sociedades de
Inversion Comun (ISIC), ha sido
significativamente mayor a 3.76 %
que mostraron en promedio los
indices de renta fija, explico Al-
fredo Gémez Garza.

“A pesar de la crisis global
(2008-2009) y de la crisis eco-
nomica europea, a partir de

septiembre del 2011, las SIRV en
México han logrado promediar un
rendimiento positivo en los ulti-
mos cinco anos (4.60% vs indices
renta fija 3.24%)”, dijo Cantt.
Alfredo Gomez explico que el
alto crecimiento que han experi-
mentado las SIRV a través de una
mayor gama de opciones para
los inversionistas y una creciente
sofisticacién en los instrumentos
que pueden invertir es importante
el robustecimiento del proceso de
inversion de las sociedades, con
el fin de que puedan identificar y
aprovechar las oportunidades de
inversién y mantener el incre-
mento sostenido que han venido
mostrando, asi como su nivel de
competitividad en el mercado.
“Actualmente, existe liquidez
en el mercado, tenemos menor
inestabilidad de las tasas de inte-
rés, una mejoria en la relacion de
tipo de cambio peso-ddlar y mu-
chos productos financieros”.
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“Quien sobrevive no es el mds fuerte ni el mds inteligente,
sino el que se adapta mejor al cambio”, Charles Darwin.

FONDOS
DISCRECIONALES
En el 2012, los fondos discrecio-
nales lideraron en cuanto a nu-
mero de fondos (74), asi como en
participacion en los recursos ad-
ministrados por las SIRV (47.2 por
ciento). Su ndmero registré un
crecimiento de 111.4% respecto
del 2009, explico Bertha Cantu.
“Enlos fondos discrecionales, a
diferencia de los otros que deben
de tener un porcentaje, se basan
en un rendimiento objetivo o un
indicador que es el Valor en Ries-
go (VaR), que les da una mayor
flexibilidad para adaptarse a las
nuevas condiciones del merca-
do. Se pueden ir reconstruyendo
las carteras, donde la confianza
se tiene en el gestor de la sociedad
de inversién y su experiencia de-
terminard el camino que llevard el
portafolio de acuerdo con la situa-
cion que se presente”, menciono
Alfredo Gémez Garza.
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VALORES

Lasituacion actual es de exceso de
liquidez, hay mucho flujo de capi-
tal extranjero que estd entrando;
no obstante la participacion de la
inversion extranjera en los fondos
derenta variable, no se ve que sea
volatil ni significativo en los por-
tafolios.

“El horizonte de las SIRV es de
largo plazo, ya que por la natu-
raleza de los instrumentos en los
que invierten experimentan una
mayor volatilidad, misma que alo
largo del tiempo les permite otor-
gar rendimientos atractivos”.

Cantu estima que los datos van
acontinuar con tendencia ascen-
dente, los activos netos adminis-
trados por las SIRV, a pesar de la
turbulencia. “En términos relati-
vos, el ambiente estd menos pro-
penso a pensar negativamente a
pesar de las inquietudes por Euro-
pay laeconomia estadounidense
que prevalecen todavia”.

EL EQUIPO de Fitch Ratings Méxi-
co visita las instalaciones de

El Economista Adriana Beltran
(Izq.) y Bertha Cantt (Der.)
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20.6%

fue la tasa media
promedio
de los activos netos
administrados en las
SIRV del 2003 al 2012.

0.2%

es larelacion de
activos netos de SIRV
en contraste con el
nimero de asegurados
permanentes del IMSS.

Comparativos

En el largo plazo se comprueba que las carteras que integran
renta variable son mas atractivas que las que invierten en deuda.
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Cuatro categorfas de las SIRV: Discrecional, Especializada en Acciones,
Especializada en Deuda y en Acciones Internacionales concentran 91% del total.

PARTICIPACION POR TIPO DE FONDO (CIFRAS EN %)
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Durante los Gltimos 10 anos, los activos de las SIRV han crecido 5.5 veces,
al cierre del 2012 representaron 21,200 millones de délares, 18.4% del mercado.

ACTIVOS NETOS DE LAS SIRV (MILES DE MILLONES DE PESOS)
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