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Llega la reforma
y sube la nota

legd el Pacto resucitado, la re-

forma financiera y se fue para

arriba la nota del pais.

Tiene todo un significado que

‘itch Ratings haya decidido su-
bir la calificacion de la deuda de
largo plazo en moneda extranjera
de México.

Después de la crisis de 2008 ningu-
na agencia calificadora de México ha-
bia decidido subir la nota de la deu-
da mexicana. 56lo habfan mejorado la
perspectiva.

En la comunicadén donde explica es-
te incremento de la nota, Fitch establece
los elementos que a su juicio permi-
ten este ajuste.

El primer factor que enumera es la re-
sistencia de la economia mexicana
a un entorno externo desfavorable,
como resultado de politcas macro pru-
dentes; de una mayor competitividad en
el costo de la mano de obra y de la de-
manda interna.

Pero hay un facror

16 de especular respecto de las implicacio-
nes de los primeros cinco m de go-
bierno, y ha traduddo sus juicios en una
decision que, de entrada, va a poner el
dolar por debajo de los 12 pesos.

Fitch dificilmente habria decidido me-
jorar la nota del pais en caso de que ha-
ce un par de dias no se hubiera revivi-
do el Pacto.

No estoy seguro de que Moody's y
S&P sigan de inmediato la decision de
Fitch. Pero en caso de que lleguemos a
septiembre con el mismo clima politico
favorable, seguramente lo hardn.
Menos libre comercio
La eleccion del brasilefio Roberto Aze-
vedo como director general de la OMC
es una mala noticia para el libre co-
mercio en el futuro,

Independientemente de que Herminio
Blanco sea mexicano, su candidatura re-
flejaba la vision de que el creamiento de
la economia mundial transita por ¢l libre
comercio.

adidonal que tiene que
ver con la coyuntura,
Dice Fitch lo siguiente:

“La nueva admins-
tracion de Pefia Nieto
ha revitalizado el mo-
mento para realizar re-
formas y se han apro-
bado algunas otras
que se habian rezaga-
do por varios afios. El
“Pacto por México’,
en una ampla agen-
da, ha sido funda-
mental para lograr
el éxito hasta este
momento. La exito-
sa aprobacion de re-
formas ya aprobadas y
las que se encuentran
en proceso, deberdn
impulsar el credmien-
to del pafs al mediano

Una de las tres
grandes calificadoras
va dejo de especular

respecto de las

implicaciones de
los primeros cinco
meses de gobierno,

y ha traducido

SUS JUICIOS en una
decision que, de
entrada, va a poner
el délar por debajo
de los 12 pesos

Azevedo, mas alla de
las cualidades persona-
les que enga, represen-
t para muchas nacio-
nes emergentes una po-
sicion mds orientada a
la biasqueda de venta-
jas para el mundo en
desarrollo,

Lo que seguramente
veremos en los signien-
tes meses es que per-
siste la polarizacion
entre paises y la per-
manencia del estanca-
miento de la Ronda de
Doha.

Creo que los grandes
movimientos relacio-
nados con el comercio
mundial, en funcién de
lo que refleja esta dea-
sidn, van a provenir de

plazo, promoviendo la

la construceidn de blo-

competencia y el creci-
miento de las inversiones.

“Las propuestas para futuras reformas
econdmicas son favorables. Fitch consi-
dera que hay suficiente compromiso po-
litico para que se cumpla con la agenda
pendiente, que incluye reformas fiscales
y energéticas, las cuales serdn discuridas
en la segunda mitad de 2013.7

Lo que dice Fitch se lo he comentado
en diversas ocasiones en este espacio. Hay
una definicién de prioridades por parte
del gobierno, que ha considerado esen-
cial la permanencia del Pacto, con la
obvia intencién de que sea e instrumen-
to para aprobar reformas cruciales como
la energética y la fiscal.

Por lo pronto, una de las tres grandes
calificadoras a escala internacional ya de-

ques regionales.

Hay dos que son particularmente rele-
vantes y que van a marcar la agenda de
los préximos afios.

Uno es la construccion del TPP, ¢l
Acuerdo Transpacifico de Asociacion Eco-
némica, donde estd México junto con
otros 11 paises, incluyendo a Estados
Unidos y Japon,

Y el otro es la negociacdn de un Tra-
tado entre Estados Unidos y la Union
Europea.

Como escribié Jaime Serra Puche
en las paginas de EL FINANCIERO,
debe ser un objetivo estratégico de
este gobierno conseguir que nuestro
pais esté en esa negociacion.

Esas son las tendencias del futuro. &
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