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Fitch y la reaccion en la BMV
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Arnulfo Rodriguez hablo de la reaccion de la BMV después del anuncio de la agencia de
calificacion Fitch, que elevo la nota crediticia de México

CIUDAD DE MEXICO, México, may. 9-2013.- Para Arnulfo Rodriguez, analista financiero, Fitch dio un paso importante para
reconocer el trabajo de México con el aumento de calificacion crediticia.

En Economia de Mercado, Rodriguez comentd que los mercados ya habian descontado las noticias, ya que hubo perspectivas
que se han visto en el rally de tasas, con un descenso cercano a los 50 puntos base desde el inicio de afio en la curva.

Al sumar la mejora de Fitch y las declaraciones de Banco de México (Banxico), que han generado una expectativa en el
mercado de un posible nuevo descenso de 50 puntos base en las tasas de referencia, "creo que todavia tenemos una buena
oportunidad de ver continuidad en el rally de mercado de bonos"”, dijo el analista.

Sefalé que aln se pude ver un descenso en las tasas en 25 puntos base o un cuarto de punto porcentual, recordd que en
ocasiones anteriores, cuando se generaron expectativas, Banxico bajé la tasa en 0.5%, noticia que los mercados descontaron.

Respecto al tipo de cambio, puntualizé que el flujo de inversién extranjera esta en el segundo maximo histérico, con cerca de 60
mil millones de pesos, al cierre de abril. Esta oferta de divisas lleva la paridad a bajar y los exportadores muestran preocupacion
en un contexto de menor crecimiento, de ahi que puede haber un descenso en la tasa de referencia, que altere la apreciacion del
peso frente al délar provocando un mejor comportamiento.

En cuanto a la correlacion de tasas de interés en Estados Unidos, descart6 afecte al pais, ya que el diferencial de tasas al paso de
10 afios esta muy por debajo del 4% que ofrece el Bono M, lo que genera un rebote en las tasa americanas, dado que los
inversionistas dejan el bono gubernamental para irse a los fondos de inversion.

Por ultimo, Arnulfo Rodriguez afirmé que la BMV tiene buenas expectativas sobre el comportamiento de las mercados
americanos, si bien es poco lo que han rebasado del maximo histérico, el Banco Central de EU esta invirtiendo miles de
millones de dolares al mes.



