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inlugar a dudas, México harecuperado

la senda del crecimiento economicoy

se perfila como una de las economias

que serdn protagonistas a nivel global

en la siguiente década. El reciente up-
erade de la deuda soberana de México por parte
de la compania calificadora Fitch es un reflejo de
que nuestro pais ha hechobien las cosas.

Ladecision de la calificadora Fitch tiene
muchasaristas que valela pena destacar. La
primeray quizd lamdsimportante esquese
destaca la capacidad de México para mante-
ner la estabilidad de los principales indica-
dores macroecondmicos en un entomo de
recesion global.

Esto podria parecer poca cosa, sin embar-
g0, hay que considerar que durante treinta
anos México padecio crisis economicas re-
currentes debido precisamente a desequi-
librios comao los que hoy viven los paises
avanzados:altos nivelesde endeudamiento,
profundos desbalances fiscales y alto déficit
enla cuenta corriente de la balanza de pagos.

Después de la crisis cambiaria de 1995,
Meéxico pudo encaminarse nuevamente en
la ruta del crecimiento gracias a tres facto-
res fundamentales: a) el establecimiento de
medidas para contener la escalada inflacio-
naria que se presentd después de la fuerte
devaluacion del peso, b) el establecimiento
de un esquema cambiario de libre flotaciGn,
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y c) el incrementa sin precedente de las
exportaciones.

Vale la pena destacar que estos dos nlti-
mos elementos que permitieron que Méxi-
o empezara a crecer tan rapido como en
el segundo semestre de 1995, no los tienen
los paizes europens que se encuentran im-
posihilitados para devaluar su moneda y
restituir la competitividad de las ventas ex-
ternas. Hay que recordar que Méxica se vio
favorecido por la entrada en vigor, en enero
de 1994, del Tratado de Libre Comercio con
Estados Unidos y Canada, lo que permitia
potenciar la devaluacion de lamoneda.

Desde entonces, México ha tenido la ca-
pacidad de mantener sélidos fundamentos
Macroeconomicosy esto, asu vez, posibilito
que nuestro pais pudiera transitar porestala

‘mayar recesion global de los nltimos ochen-
ta afios, sin mayores sobresaltos.

EL UPGRADE anunciado el pa-
sado miércoles reconoce explicita-
mente que [a economia mexicana
se encuentra solida a pesar de un
contexto internacional adverso, y destaca el
alto potencial de crecimiento de Méxicoala
luz de las recientes reformas estructurales
aprobadas en la actual administracion.

Pero la connotacién va mucho mas alla
de reconocer que hemos bien las cosas. Con
elnuevo nivel (BBB+), México se ubicaa
tan solo un escalon de entrar al selecto
grupo de economias que ostentan la cali-
ficacion A, lo que podria suceder tan pronto
como en el segundo semestre del ano si se
aprueban las reformas fiscal y energética.

lgualmente importante es que con el
nivel BEB+, México se presenta al mundo
con una calificacion mejor a la de Brasil,
India y Rusia, lo que mejora la capacidad de
TIUEStTO Pais para atraer recur=os del exterior.

Habra que estar atentos al impacto que
1a decision de Fitch y las que se pueden es-
perar del resto de las agencias calificadoras,
tendrdn sobre los mercados financieros. Por
lo pronto podemos anticipar una mayor
apreciacién del tipo de cambin, una caida
adicional de las tasas de interés y un mejor
desempenio del mercado bursatil, sobre todo
en la segunda parte del ano. Sin duda esta-
‘mos frente a una coyuntura que fortalecera
el asenso de México en los siguientes afios,
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