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SE DEPENDE DE LOS INGRESOS PETROLEROS

La analista de
Fitch Ratings
destacé que el pais
avanzd; sin embar-
g0, e requieren

| mas cambios. FOTO
J ARCHIVO EE: HUGO
SALAZAR

Fitch Ratings no
incrementara el
grado a Mexico

Requiere ampliar la base de ingresos publicos

Yolanda Morales

EL ECONOMISTA
PARA QUE México
reciba otro upgrade
©O en Fitch Ratings que
pudiera llevar su ca-
lificacion a un ni-

REFORMA X

Tt Y veldemayorcalidad

crediticia, tendra
que estar probada la fortaleza de su
fuente de ingresos ptiblicos, afirma la
analista principal de riesgo para Amé-
rica Latina en Fitch, Shelly Shetty.

“Sabemos que la administracion
pretende mejorar el panorama fis-
cal y el del sector energético, que son
determinantes para el crecimien-
to futuro, pero no conocemos aun
las iniciativas. Nos gustaria ver ma-
yor sostenibilidad fiscal y en su pla-
taforma productiva que otorguen
flexibilidad de los ingresos pblicos™,
comenta.

Anticipa que “cualquier accion
de calificacion positiva que pudie-
ra emitir la agencia en el futuro im-
plicara que México se esta moviendo
a las caracteristicas del siguiente ni-
vel de calidad crediticia, que corres-
ponden a una mayor flexibilidad fis-
cal v sostenibilidad de la plataforma
procluctiva en sectores clave como el
energetico, que garanticen la estabi-
lidad de sus finanzas piblicas y sir-
van de base paraun crecimiento eco-
nomico mayor”.

@ Sabemos que la admi-
nistracion pretende mejo-
rar el panorama fiscal y el
del sector energético, pe-
10 no conocemos atin las
iniciativas”.

Shelly Shetty,

analista de riesgo
de Fitch Ratings

Y matiza las expectativas genera-
das en el mercado por el momentode
reformas que ha protagonizado Mé-
xico al advertir que “los cambios no
han ampliado la base de ingresos pti-
blicos ni han limitado la dependencia
de los recursos provenientes del co-
merciodel petroleo”.

PALOMEA REFORMA FINANCIERA

« El upgrade fue anunciado tras la

presentacion de la iniciariva de refor-
ma financiera. ;Significa que la die-
ron ustedes por buena paraimpulsar

el crecimiento?

La iniciativa va en la direccion co-
rrecta para mejorar y ampliar la in-
termediacion financiera que se man-
tiene muy lenta para los paises en

esta categoria crediticia, 1a “BBB+”.
El sistema bancario sélido, bien ca-
pitalizado, liquido y altamente ren-
table no corresponde a la poca inter-
mediacion y la iniciativa de reforma

estd atacando estasvulnerabilidades.
Vemos que si cuenta con los elemen-
tos para fortalecer el marco regulato-
rio que promovera, si se aprueba, una
mayor intermediacion.

¢ En el comunicado, Firch identificd

un “progreso en el combate a la vio—
lencia generada por el narcotridfico™.
Sin embargo, dice ahora que la vio-
lencia estd en niveles alros.

Lo que tratamos de decir es que el

nivel de violencia se mantiene al-
to pero si reconocemos que se ha

comenzado a ver un cambio en las

tendencias respecto de los datos del

2007.

* ; Qué pasaria con elrating de Mé-
Xxico una vez que se conozcan las

iniciativas de las reformas fiscal y

energética?

Ahora nuestra lectura es de un pa-
norama estable que significa que no

hay senales de que esperamos me-
joras mayores en la dindmica de cre-
cimiento de largo plazo de México.
Este momento de reformas ha sido

bueno y esperamos que progresa—
ran mas.

Cualquier movimiento proximo
tendria que implicar que México se
estd moviendo a las caracteristicas
del siguiente nivel de calidad credi-
ticia y, por ahora, no hay mayores
evidencias.
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