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DOLAR SPOT

Pesos por unidad
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El dolar, rumbo
a los $11.80

C. Zepeda / E. Jardén

El peso podria seguir fortale-
ciéndose frente al dolar, pese a
que el viernes sufrié su segundo
mayor tropiezo del afo.

Expertos de Intercam prevén
que en los proximos dias el tipo
z_le cambio se dirigird a la zona de
11.80 pesos por ddlar, tras la
decision de Fitch de aumentar
la calificacion de México.

Santander estima que el do-
lar podria establecer un nuevo
piso en 11.85 pesos. Banco Ba-
se, no obstante, augura un pe-
riodo de alta volatilidad.
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El tipo de cambio tendera a
buscar sus niveles de 2011

O Fortalecimiento hacia la zona de $11.50 a 11.80, prevén analistas

® “Hay margen para
una apreciacion
- »
considerable

m  Expectativa de
que las reformas
atracran mas IED

Clara Zepeda /
Eduardo Jarddén

raiz de que la percepcién

sobre México es positiva, la

apreciacion del peso no sélo
rondari los niveles de 2011, sino
que podria extender su tendencia
de fortalecimiento a lo largo del
ano.

Georgina Muiiiz, analista de
Intercam Casa de Bolsa, prevé
que una vez que se rompié la ba-
rrera psicologica de 12 pesos la
semana pasada, el tipo de cambio
tenderd a buscar los niveles de
cotizacion de 2011, lo que signi-
fica un fortalecimiento a la zona
de 11.50 en los préximos meses,
y todo apunta para que en los si-
guientes dias se dirija a buscar la
banda de 11.80.

Con ¢l aumento de califica-
cién crediticia al gobierno fede-
ral mexicano por parte de Fitch
Ratings, y la presentacién de la
reforma financiera, que no sélo
es importante por el impulso que
pudiera representar para el creci-
miento econdmico, sino también
porque marca el regreso a la mesa
de negociaciones del Pacto por
México, el tipo de cambio alcan-
z6 niveles minimos de 11.94 por
dolar.

A pesar de que el jueves el tipo
de cambio spot se ubicd por de-
bajo de 12 pesos por délar —en
11.9399, su menor nivel desde el
3 de agosto de 2011—, el vier-
nes se deprecié 13.87 centavos
(1.16 por ciento) y se colocé en
12.0986 unidades, 4.14 centavos
mds que su cierre de una semana
antes.

Durante el viernes, el peso se
mostrd débil frente al ddlar, al
aproximarse a 12.17 unidades por
primera vez en cinco sesiones, aun-
que ese desempefio también fue
observado por las demds divisas en
el mercado cambiario, lo que indi-
ca una posible toma de utilidades
por parte de los inversionistas.
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“Esto sugiere que el peso con-
tinuard observando una alta vola-
tilidad, pues afin no se encuentra
en un periodo de estabilizacién”,
apuntd Gabriela Siller, directora
de Anilisis Econémico-Financie-
ro de Banco Base.

“El tipo de cambio, con todo
y el fortalecimiento de los me-
ses recientes, ain estd 20 por
ciento arriba de los niveles
previos a la crisis financiera de
2008, por lo que hay margen
para una apreciacion conside-
rablemente mavor, de ahi que
podria extender la tendencia
positiva hasta los 11 pesos por
délar a lo largo de 20137, agre-
gé Muiiz.

éUpgrade de S&P?

Afiadi6 que la percepeidn es po-
sitiva para el pais, tanto de cor-
to plazo, por la llegada de inver-
sidn extranjera de cartera, como
de largo plazo, por la expectati-
va de que las reformas traigan
consigo un aumento significa-
tivo en la inversién extranjera
directa (IED).

Ademds, los mercados finan-
cieros esperan que Standard &
Poor’s, mds tarde que temprano,
eleve la calificacién soberana de
Meéxico, actualmente para esta
firma en BBB, y se empareje con
la nota que otorgan Moody’s ¥
Fitch,

La posibilidad de que se logren
otras reformas, como la energéti-

ca y la fiscal, seguird propiciando
la entrada de inversionistas ex-
tranjeros al mercado mexicano,
fortaleciendo la paridad del peso
frente al délar.

En este entorno, “no descar-
tamos la posibilidad de que la
Comision de Cambios pueda
anunciar la reactivacion del me-
canismo de opciones para ven-
der délares al Banco de México,
probablemente hacia el cierre del
mes”, pronosticd Arturo Espino-
sa, director de Servicios de Andli-
sis de Santander.

Esta institucién financiera es-
tima que el tipo de cambio po-
dria establecer un nuevo piso en
11.85 pesos por délar y un maxi-
mo en 12,15,

Analistas de Valmex destaca-
ron que los fundamentos del
tipo de cambio son sélidos, re-
sultado de un pequeiio déficit
comercial al primer trimestre,
la ausencia de problemas de
financiamiento, un amplio di-
ferencial en las tasas de interés
entre Estados Unidos y México,
y la fuerte entrada de capitales
del exterior,

Indicaron que en la fortaleza
del peso también influyen las ex-
pectativas sobre las reformas es-
tructurales.

Por dltimo, estimaron que el
peso podria seguir fortalecién-
dose frente al délar por mayores
flujos de inversién y por el avan-
ce en las reformas. &



