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Comunicacion
Financiera

TENDENCIAS FINANCIERAS MULTIVA

Algunos aspectos
sobresalientes de la
reforma financiera

B N\o se descarta que cuando se anuncien las reformas, Standard

& Poor’s y Moody's inerementen su calificacion para Meéxico.

n los ultimos

anos, adiferencia

de lo que ocurre

en el exterior, en

particular en mu-
chas de las economias avan-
zadas, en donde se resienten
todavia los graves efectos de
la erisis financiera, el sistema
financiero mexicanoha expe-
rimentadoun periodode cre-
cimiento solido, sobre bases
saludables, en el contexto de
una regulacion y supervision
firmes por parte de las auto-
ridades (México fue el primer
pais en adoptar las reglas de
Basilea ITI).

La captacion tradicio-
nal (vista y plazo) y crédito
total otorgado por la banca
comercial al sector privado
(consumo, vivienda y em-
presus no financieras) repor-
tan incrementos importantes
(de 2005 a 2012 promedian
alzas de 9.3 y 17.6%, respec-
tivamente), al tiempo en que
los principales indicadores
en torno a su situacion fi-
nanciera se perciben solidos:
el indice de capitalizacién
asciende a més de 16%, el
coeficiente de morosidad
a 2.6% y las reservas pre-
ventivas alcanzan un nivel
equivalente a 182.9% de la
cartera vencida.

Sin embargo, no abstan-
te esle favorable desarrollo
del sector financiero, la pe-
netracion en la economia es
baja si se mide en términos
de porcentaje de financia-
miento a PIB o de crédito de
la banca como proporcion
de sus activos totales en re-
lacion a estindares interna-
cionales, aun considerando
a paises con niveles de desa-
rrollo similares, como Brasil,
Argentina, Peruy Chile.

De igual manera, la inelu-
sién de los servicios finan-
cieros es limitada, tan sélo
un pequenio porcentaje de
empresas micro, pequenas y
medianas tiene posibilidad
de acceder al financiamien-
to, aunque debe destacarse
la informalidad de muchas
de estas empresas. Por olra
parte, el sistema presenta
un elevado nivel de concen-
tracion (cinco instituciones
concentran 4% del crédito).

La reforma recién anun-
ciada por la administracion
del presidente Pena Nieto,
que se suma a la educativa y
de telecomunicaciones, tie-
ne como proposito funda-
mental aumentar el crédito
¥ reducir su costo mediante
una mayor competencia y
un incremento de la oferta

de fondos prestables.

Para ello se plantean una
serie de acciones en los am-
bitos de la hanca comercial y
olras instituciones de erédito
privadas, de la banca de de-
sarrollo y de los distintos or-
ganismos reguladores,

Se pedird a la Comisidn
Federal de Competencia que
enun plazo de 120 dias a par-
tir de la aprobacion de la re-
forma realice un diagndstico
sobre la situacion de compe-
tencia en el sector, el cual de-
bera traducirse en acciones
correctivas por parte de las
autoridades.

El incremento de la com-
pelencia se pretende lograr
con medidas como las de
facilitar la portabilidad de
las operaciones (movilidad

Por otra parte, se propo-
nen reformas que incentiven
ellistado en bolsa de empre-
sas medianas (SAPIB) y for-
talezcan el marco normativo
de instrumentos como Fibras
(bienes raices) y ETF (titulos
referenciados a activos).

A la Secretarfa de Ha-
cienda y entidades regulado-
ras se les dotaria de mayores
facultades para fortalecer el
mareo prudencial.

Si bien el propdsito de la
reforma es loable y el contex-
to favorable (hay estabilidad
politica y economica) resta
por delante un arduo trabajo
legislativo y operativo para
aterrizar e implementar las
medidas propuestas, mis-
mas que implican modifi-
ear un sinntimero de leyes y

de los clientes entre insti-  ordenamientos legales.
tuciones), Se ha des-
facilitar la tacado que de
transferencia 5 prosperar la
de garantias y El sistema reforma le po-
prohibir ven- ‘ Sary dria significar
iresil ﬁlml.lueru s
Asimis~ mexicano de su tasa de
mo, se¢ in- crecimiento

centivaria un
mayor finan-

ha experi-
mentado un

econdmico de
alrededor de

clamiento es- 5 medio pun-
tableciendo pCI’ lOdO dC to porcentual
limites a las anual.
operaciones Inmedia-

con valores
por cuenta
propia de las
instituciones
para liberar
mayores re-
cursos al cré-
dito. De igual
manera se
incrementan las facultades
de la Condusef(se le dota de
dientes) para regular las ope-
raciones de los prestadores
de servicios financieros.

Aparejado a la biisqueda
de una mayor competencia,
se simplificardn los regime-
nes para el otorgamiento y
ejecucion de garantias (con
ello se ataca uno de los prin-
cipales factores limitantes
del erédito) y se mejorard el
marco jurfdico que regula los
concursos mercantiles,

En el caso de la banca de
desarrollo se busca, ademads
de que amplie los montos
de crédito, que se enfoque
a direas prioritarias para el
desarrollo nacional. Se le
daria una mayor flexibili-
dad para alinear su mandato
con el objetivo de fomentar
el crédito. De igual mane-
ra se plantea la posibilidad
de ejecutar transferenecias
de capital entre este tipo de
instituciones.

tamente des-
pués de darse
a conocer la
reforma finan-
ciera, la ca-
lifieadora de
riesgos Fiteh
Ratings elevo
la calificacién
de deuda soberana a. México
de BEB a BEB+. De acuerdo
con la calificadora, las pers-
pectivas de nuevas reformas
economicas, como la fiscal y
energética, son favorables.

No se desearta que mds
adelante, muy probable-
mente cuando se anuncien
las préximas reformas, Stan-
dard & Poor’s y Moody’s
incrementen también su ca-
lificacién, con lo cual México
accederia por primera vez al
selecto grupo de paises con
calificaciones A,

Un escenario de esta na-
turaleza implicaria, en el en-
torno actual de abundante
liquidez en los mereados fi-
nancieros, mayores flujos de
capital al pais con el conse-
cuente impacto sobre el tipo
de cambio, tasas de interés y
mercado aecionario.
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