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Fitch eleva las calificaciones de Pemex y CFE

Las calificaciones de CFE reflejan el fuerte vinculo y la importancia estratégica de la compafiia hacia el gobierno
mexicano

CIUDAD DE MEXICO (14/MAY/2013).- Fitch Ratings elevo las calificaciones internacionales de Petrdleos Mexicanos
(Pemex) y de la Comision Federal de Electricidad (CFE), tras la reciente alza que hizo en las notas de riesgo soberano
de México en moneda extranjera y local a BBB+ y A-, respectivamente.

La evaluadora informé que en el caso de Pemex, incrementé la calificacién en escala internacional "Issuer Default
Rating" (IDR o emisor) en escala global en moneda extranjera a '‘BBB+' de 'BBB'y en moneda local a 'A-' de 'BBB+'.

De igual manera, subié la calificacién de las emisiones de bonos internacionales de deuda a 'BBB+' de 'BBB'. La accidn
de calificacion aplica aproximadamente a 27 mil millones de délares de emisiones de deuda internacional.

Asimismo, Fitch Ratings ratifica la calificacién en Escala Nacional de Largo Plazo de Pemex en 'AAA(mex)' y sus
emisiones de deuda nacional en 'AAA(mex)". La perspectiva de las calificaciones es Estable.

Explicé que el alza de las calificaciones de Pemex se da como resultado del alza en las calificaciones de riesgo soberano
de México en moneda extranjera y local a 'BBB+'y 'A-', respectivamente.

En un comunicado, la agencia apunt6 que la calificacion de Pemex refleja el cercano vinculo con el gobierno mexicano y
su importancia fiscal para el soberano.

También considera su sélida utilidad antes de impuestos, perfil orientado a la exportacion, produccion estabilizada,
importantes reservas de hidrocarburos y fuerte posicién de mercado en México, anoto.

La calificacion toma en cuenta ademas los niveles significativos de deuda ajustada de la compaifiia, importante carga
fiscal, altos requerimientos de inversion de capital, capital contable negativo (entre 2009 y 2011) que fue revertido con la
adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en enero de 2012 y la exposicion a interferencia
politica.

Precisé que una accién de calificacion positiva podria resultar de positiva en la calificacion soberana de México, junto con
un fuerte desempefio operativo y financiero y/o una reduccién importante en la carga impositiva de la empresa.

En tanto, una accion de calificacién negativa podria resultar de una accién negativa en la calificacion soberana de
México, la percepcion de un deterioro en el vinculo entre Pemex y el soberano y/o un deterioro substancial en los
indicadores crediticios.

Fitch informé que también incrementd las calificaciones de la CFE luego de haber sido elevada la calificacién soberana
IDR en Moneda Extranjera a 'BBB+' desde 'BBB' y el IDR en Moneda Local a 'A-' desde 'BBB+' de México.

Refirié que las calificaciones de CFE reflejan el fuerte vinculo y la importancia estratégica de la compafiia hacia el
gobierno mexicano y su soporte implicito; asi como a su posicion como el generador de electricidad mas grande del pais.

En un comunicado por separado, apunt6 que las calificaciones internacionales y nacionales se encuentran en el mismo
nivel que las de México.

Indic6 que la CFE es un organismo publico descentralizado del gobierno federal de México y posee los derechos
exclusivos para la transmision y distribucidn de energia eléctrica, lo que la hace estratégicamente importante para la
economia del pais. Las calificaciones incorporan el riesgo de interferencia politica.

Anticipé que los factores que podrian presionar las calificaciones de CFE incluyen una baja de calificaciones de México,
un aumento sustancial en el apalancamiento para financiar gastos de capital y/o una prolongada erosién del capital
contable junto con la falta de apoyo del gobierno.



En tanto, los factores positivos para la calidad crediticia incluyen una baja en las calificaciones México, un mayor apoyo
financiero por parte del gobierno, una mejora significativa en el perfil de crédito, y/o una generacion prolongada de flujo
de efectivo libre positivo, agrego.



