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Buenas calificaciones

ace algunos anos, Mexico se ca-

racterizo por tener profundos

desequilibrios macroeconomicos
¥ crisis economicas recurrentes. Fueron
tres decadas en las que las devaluaciones,
los altos indices inflacionarios y el deficit
fiscal, ccasionaron recesiones, perdidas de
empleoy lazozobra social. Las calificado-
ras de riesgo reconocieron esa fragilidad
economica v financiera a través de cons-
tantes recortes ala nota de la denda sobe-
rana de nuestro pais.

Esta situacion es la que esta viviendo
Eurcpa y, en general, muchos paises avan-
zados. Los altos niveles de endeudamien-
to, ladebilidad de las finanzas publicas v la
vulnerabilidad de sus sistemas financieros
han comprometido seriamente la capaci-
dad de sus economias para crecer, por lo
que las calificadoras han recortado las no-
tas de muchos paises europeos hasta lle-
varlos, en algunos casos, a niveles de bo-
noschatarra.

En este contexto, destaca la capaci-
dad que ha mostrado Mexico para transi-
tar por la mayor crisis economica murn-—
dial de los tiltimos 80 anos sin mayores
contratiempos.

El control de la inflacion, la correccion
de las finanzas publicas, lafortalezadela
balanza de pagos v un solido sistema ban-
cario hacen que Mexico se presente como
una economia con excelentes fundamen-
tos macroeconomicos.

Esta realidad empieza a ser reconoci-
da por las calificadoras internacionales de
riesgo que han puesto en perspectiva posi-
tiva la nota soberana del pais v en algunos
casos como el de Fitch, incrementandola
tras el ammcio de la reforma financiera.

Meéxico mantuvo en equilibrio los prin-
cipales indicadores macroeconomicos; sin
embuargp, el crecimiento en los ultimos 17
anos fue en promediode 2.0%, loquede-
joen claro que la estabilidad era una con-
dicion necesaria pero no suficiente para un
mayor dinamismo.

Para que esto sucediera, se necesita-
ba que el proceso de transformacion es-
tructural que inicio hacia finales de los 80
v principios de los 90 se complementaraa
traves de reformas estructurales de segun-
da generacion.

La actual administracion ha logrado los
CONSENS0S NECESArios para UE Se avanza-
ra en la aprobacion de reformas que enca-
minan a Mexico en la senda de un mayor
crecimiento.

Este fue uno de los principales argu-
mentos de Fitch Ratings para otorgarel
upgrade a Mexico, al mejorar lanotadela
deuda soberana de “BBBE” a “BBB+".

Fitch destaca que la nueva administra-
cion ha revitalizado el momento pararea-
lizar reformas estructurales.

Y lo mas importante, las reformas ya
aprobadas v 1as que se encuentran en pro-
ceso, como la fiscal vla energetica, clara-
mente impulsaran el crecimiento econo-
mico del pais a mediano plazo.

La noticia no tuvo gran impacto porque
los mercados ya se habian adelantado ala
accion de Fitch.

Los CD'de Mexico se cotizaban ya mejor
que los de otros paises emergentes con la
misma calificacion e incluso muy por de-
bajo de la de muchas economias avanzadas
con calificacion “A”.

Pero mas pronto que tarde se haranevi-
dentes los beneficios de esta mejora. Meé-
xico se encuentra a un solo paso de entrar
al grupo de los paises que ostentan la cali-
ficacion “A”.

Adicionalmente, con este upgrade,
nuestro pais se ubica por encima de tres
de los paises BRICs, Rusia, Brasil e India v
queda al nivel de Sudafrica e Irlanda.

Elalza de la nota de Mexico significa
tambien que el acceso gubernamental v de
empresas a los mercados internacionales
de capital se realizara en mejores condicio-
nes de fondeo, lo que repercutira en mejo-
res balances, fortaleciendose la capacidad
futura para crecer y generar mas y mejo—
res empleos.

Ahora bien, la dinamica de las compa-
nias calificadoras consiste en “priorizar”
la oportunidad de susdecisiones, para re-
cortar o mejorar las calificaciones v no ser
la ultima en reconocer la situacion funda-
mental de cada pais.

En este sentido, Fitch ya tomaola de-
lantera, lo que hace prever que mas pron-
to que tarde las demas calificadoras ac-
tuaran en la misma direccion. ;Quien
sera laaltima?



