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LPOR QUE SUBEN Y BAJAN LOS FONDOS? -

Lo que han ganado o perdido la Bolsa, los Cetes y el délar

Ultima actualizacién 14/may/2013.
Rendimientos e indicadores al 13/may/2013.
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Aumentan incumplidos en 2012,
_principalmente por estados y municipios: S&P

Meéxico registré un total de 12 incumpli-
mientos durante 2012 entre las entidades de
los sectores corporativos, proyectos de infra-
estructura, servicios financieros y finanzas
ptiblicas, de los cuales més de la mitad co-
rrespondieron a estados y municipios, seglin
muestra un estudio de Standard & Poor’s.

El “Estudio anual de incumplimiento y
andlisis de transicion de calificaciones de los
sectores Corporativo, Proyectos de Infraes-
tructura, de Servicios Financieros y Finanzas
Priblicas - México 2012} agrega que la tasa

de incumplimiento el afio pasado se situé en’

3.45 por ciento, luego de que en 2011 no se
registré ninguno.

“Los incumplimientos de estados y mu-
nicipios responden principalmente a su dé-

bil administracién financiera, incluyendo un
bajo nivel de transparencia fiscal, la limita-
da planeaci6n financiera y de capital de lar-
go plazo, y a la falta de una politica formal de
liquidez para hacer frente a las obligaciones
operativas y financieras’, afirmé Fabiola Or-
tiz, directora en Standard & Poor’s

Ortiz agregd que el sector de institucio-
nes financieras representd 25 por ciento
del total de incumplimientos en 2012 y el
restante 17 por ciento se ubicé en el sector
corporativo. En 2012, la mayorfa de los in-
cumplimientos estuvieron asociados a pa-
gos no realizados de principal e intereses
(75 por ciento del total).

“Los incumplimientos en el sector corpo-
rativo se relacionaron en general con empre-

sas con un alto apalancamiento y liquidez
débil, que tienen acceso limitado a los mer-
cados de crédito’) explicé.

El estudio abarca 496 emisores en los sec-
tores, corporativo, proyectos de infraestruc-
tura, de servicios financieros y de finanzas
publicas en México, con calificaciones en la
escala nacional -CaVal- de 1999 a 2012, in-
cluyendo un total de 30 entidades que han
incumplido sus obligaciones financieras du-
rante dicho periodo. Las calificaciones de
Standard & Poor’s en escala nacional repre-
sentan nuestra opinién sobre la capacidad
general de un emisor para pagar sus obliga-
ciones financieras con relaci6n a otras com-
pafifas mexicanas que emiten deuda en los
mercados de capitales de México, afirmé.



