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INDAGA CFC PRACTICAS
MONOPOLICAS EN AUTOS

La Comisién Federal de Competenciadioa

g Conocer que inicia una investigacion ante la posible
comisién de practicas monopdlicas de sensores

", deangulo de direccion para automoviles. El
organisma antimonopolios expone que el periodo de
investigacion comenzara a partir de este martes.
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Resurgen incumplimientos
reporta Standard and Poor’s

Redaccién > LaRazon LA CALIFICADORA eveld que i
exicoregistrountotalderz  1a tasade inqumplimiento sesitud 49 6
incumplimientos durante - em 3.45 por ciento, luego de que en :
los sectores corporativos, 2011 nosetuvo IEglstIO alguno M“mmmﬁm

proyectos de infraestructura, servicios
financieros y finanzas piblicas, de los
cuales mas de la mitad correspondieron
a estados y municipios, de acuerdo con
Standard and Poor's (S&P).

En un nuevo estudio, la calificadora
internacional de riesgo crediticio infor-
moé que la tasa de incumplimiento el afio
pasado se situd en 3.45 por ciento luego
de que en 2011 no se registrd ninguno.

s que incumplieron )
!)-gos 92 incumplimientos, cuatro fueron despues dequela
agenciaretird sus calificaciones, por loque no seincluyeron.

Por sector
(1999-2012, tasa de incumplimiento)

EL5 de marzo de 2012, CHG-ELCamino lncunpple
parcialmente con el pago deladeuda _hancana
debido a la disputa legal entre los socios de EL
Camino, lo que ha llevado a laempresaa afrontar
problemas de operacion y a una situacion
financiera complicada y debilitada, ya que por la
disputa legal, los bancos cerraron sus cuentas.

febrero de 2012, el municipio de Zamora
fnlc3udr:pliﬁ con el pago de un crédito a corto p!azg
queal 31 de diciembre de 2011 sumaba 13.3 mi-
\lones de pesos, bajo el pagare de 14.5 millones
de pesos de fecha 13 de octubre de 2011, el cual
fue reportado el 2 de febrero de 2012.

de construccion .. 15.79.

8.45

[EL VOLUMEN de deuda en circulacion afec-
tado por incumplimientos aumenté en 2012 a
dos mil 600 millones de pesos en el mercado
local de deuda desde cero en 2011.

Enlosincumplimientos de 2012 estan in Grupo Collado
el de la empresa de factoraje y arrenda- amgh Exchange) (distressed exchange)
miento CHG-Meridian México; laacerera

e junio de 2012, Collado acordé modificar
folsl &i?mijnos y condiciones de su_deuda bancaria
y bursatil, lo cual, bajo los criten_os'ﬂe la agencia,
equivale aun evento de incumplimiento. La
baja refleja su opinion de que los cambios en losl
términos y condiciones del total dela deuda de la
compaiiia equivalen a un intercambio de deuda.

Grupo Collado; hipotecaria Metrofinan-
ciera; Sofom Proyectos Adamantine, y la
desarrolladora de vivienda Sare Holding.

Asimismo, incumplieron con sus
obligaciones los municipios de Guada-
lupe, Zamora y Cuernavaca, y también
estdn cuatro companias confidenciales,

E1 28 de mayo de 2012, Sare anuncié la enmien-
da de sus certificados bursatiles, lo cual, :ﬂaj_u
nuestros criterios, equivale aun incumplimiento
de pago.

5.26
Estados. 9.38

Transporte 7.14

Ortiz agrego que el sector de insti-
tuciones financieras represento 25 por

de los cuales tres son de municipales y
una estatal.
La calificadora internacional senalo

ciento del total de incumplimientos en
2012y 17 por ciento restante se ubic6 en
el sector corporativo.

que el volumen de deuda en circulacién

En 2012, la mayoria de los incumpli-
afectado por incumplimientos aumento

mientos estuvieron asociados a pagos
norealizados de principal e intereses (75
por ciento del total), refirié la agencia en
el estudio anual de incumplimiento y
analisis de transicién de calificaciones
delos sectores Corporativo, Proyectos de
Infraestructura, de Servicios Financieros

E19 de julio de 2012, el municipit_:de Cuerﬂ_avaca
incumplié con el pago de un crédito bancario

de largo plazo por 300 mi’niangs de pesos con la
banca comercial, que contraté en marzo de 2012
con BBVA Bancomer, y que nose engn_ntraha
reportado en la cuenta piiblica municipal a mayo
de 2012.

E112 de junio de 2012, Proyectos Adamantine
en 2012a dos mil 600 millones de pesos anuncié el canje de los certificados bursatiles. EL
en el mercado local de deuda desde cero canje de deuda se da en condiciones de _desveno-
en 2011, dado el incremento a 12 incum- taja para los tenedores, ante la ar!\Pllaﬂé" al
plimientos el afio anterior. afios en el plazo original y una baja en la tasa
Precis6 que Proyectos Adamantine de interés de las emisiones, | que disminuye para
(antes GMAC Financiera) fue la empresa ubicarse en la tasa de interés original.
que presento el mayor incumplimiento

T v Finanzas Publicas, México 2012".
el afio pasado, con base en su volumen Metrofinanciera “llnld?_!ﬂéde Guada)lllpe N.L “Losincumplimientos en el sector cor-
de deuda. El total de la deuda calificada (no realizo un pago) (no realizo un pago porativo se relacionaron en general con

de la empresa represent6 mil 800 millo-
nes de pesos en deuda.

“Los incumplimientos de estados y
municipios responden principalmente
a su débil administracién financiera, in-
cluyendo un bajo nivel de transparencia
fiscal, la limitada planeacién financiera

empresas con un alto apalancamiento y
liquidez débil, que tienen acceso limita-
do a los mercados de crédito”, explico la
especialista de la agencia.

El estudio abarca 496 emisores en los
sectores, corporativo, proyectos de infra-
estructura, de servicios financieros y de

EL 26 de septiembre, el Municipio de Guadalupg
present atraso en el pago de cadenas producti-
vas por alrededor de 50 mlllupes de pesos, atraso
que fue corroborado por elrmsm_u Municipio
mediante conversaciones sostenidas a lafecha
con Standard & Poor’s. Actualmente se encuentra
en proceso de reestructura.

EL 10 de septiembre de 2012, Metrofinanciera
incumplié en el primer pagode_lr!t.eres‘es yenla
primera amortizacion de su emision privada ME-
TROFI 10, por 47.8 millones de pesos, los cuales
se capitalizardn segtin a resolucion d_e suasam-
blea de tenedores, pese a que Metrofinanciera
contaba con la liquidez para realizar el pago.

y de capital de largo plazo, y a la falta de
una politica formal de liquidez para ha-
cer frente a las obligaciones operativas y
financieras”, afirmo Fabiola Ortiz, direc-
toraen S&P.

finanzas publicas en México, con califi-
caciones en la escala nacional de 1999 a
2012, incluyendo un total de 30 entida-
des que hanincumplido sus obligaciones
financieras durante dicho periodo.



