MEDIO:
SECCION:
PAGINA:
FECHA:

EL FINANCIERO
FINANZAS

7
20/MAY0/2013

Falta sincronizacion
entre las politicas
monetaria y fiscal

Eduardo Jardén

a revisién al crecimiento econdmi-

co del pais, por parte de la Secreta-

fa de Hacienda y Crédito Pablico
(SHCP), y la posibilidad de recortes al
gasto, generan una falta de sincroniza-
cion en la politica econdmica.

Esto, porque mientras la politica
monetaria se ha movido hacia el rela-
jamiento, por otra parte se abre la posi-
bilidad de una politica fiscal restrictiva,
indic6 Alfredo Coutifio, director para
Ameérica Latina de Moody’s Analytics.

Asi, la posibilidad de una menor ex-
pansion del PIB tiene una elevada pro-
babilidad de materializarse, porque los
ajustes en el presupuesto van a debilitar
a la actividad econémica, como lo han
hecho en el pasado.

“De hecho, con recortes al gasto en
puerta, el nuevo estimado de 3.1 por
ciento puede quedar como un objetivo
optimista”, anoté el especialista en un
reporte.

Sefalé que los recortes al gasto im-
plican un menor crecimiento, porque
con ello se genera una menor demanda
interna.

Asi, la politica fiscal restrictiva tendra
un impacto negativo sobre la economia,
mientras que la politica monetaria va
en sentido contrario, por el recorte en
la tasa de interés de fondeo.

Reformas

Coutifio recordé que cuando se ajustd
esa tasa en marzo, el argumento fue que
era una medida para facilitar la transi-
cién de la economia hacia un entorno
de menor crecimiento con inflacién.

“Esto implicaba que ante los mayo-
res riesgos a la baja para el crecimien-
to, la politica monetaria contribufa con
su parte para ayudarle a la economia”,
menciond.

Las autoridades financieras ajustaron
a la baja el prondstico del Producto In-
terno Bruto (PIB) del pais de 3.5 a 3.1
por ciento, ante el débil desempeiio que
presenté la actividad productiva en el
primer trimestre.

Ademas, mencionaron que un menor
crecimiento podria reducir los ingresos
tributarios, por lo que algunos rubros
del gasto podrian ser susceptibles de
revision.

Para el directivo de Moody’s
Analytics, es probable que las reformas
fiscal y energética en el segundo semes-
tre estimulen la entrada de inversiones
antes de que termine el afio.

Esto elevaria las tasas de crecimiento,
por lo que de materializarse la aproba-
cién de estas reformas, el crecimiento
de la actividad econémica podria ser
mayor, cercano a 4 por ciento. ¥
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