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S&P Ratings baja calificacion a ICA
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Standard & Poor 's Ratings Services bajo la calificacion de crédito corporativo en escala global de Empresas
ICA S.A.B. de C.V. (ICA) a 'B+' desde 'BB-'y su calificacion en escala nacional a 'mxBBB' desde 'mxBBB +'.

Al mismo tiempo, redujo la calificacion de nivel de emisor a 'B' desde 'B +'.

También confirmo la calificacion de '5' para la recuperacion de notas senior no garantizadas de la compafiia
con vencimiento en 2017 y 2021, lo que indica una "modesta" (10% a 30%) expectativa para la recuperacion
en caso de un incumplimiento de pago. La perspectiva es negativa.

Este martes, las acciones de ICA se desplomaron 7.86% a 28.02 pesos por accion.

Con el recorte a la nota, Standard se suma a Moody's, que el viernes pasado rebajo la calificacion de
familia corporativa de Empresas ICA a B2 de B1, y colocé las calificaciones en revision para posible baja
adicional, debido a un mayor apalancamiento de deuda y el riesgo de liquidez anticipado anteriormente.

Las acciones de calificacion siguen la revaluacion del potencial financiero de ICA para 2013 y 2014, en vista
de los retrasos en la ejecucion de obras, y el incremento de la deuda a nivel de la controladora para
financiar la realizacion de proyectos existentes, que han reducido su liquidez y flexibilidad financiera.

Basado en el mas lento arranque de proyectos durante los primeros meses de 2013, que alimenten el estado
de contratacion de ICA, y teniendo en cuenta que las actividades de construccion podria permanecer débil
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durante la segunda mitad del afio, la calificado ha revisado las perspectivas de crecimiento de los ingresos
anuales de ICA a un digito en el rango medio.

S&P Ratings considera que los retrasos en operaciones y el incremento de la deuda de la contructora
probablemente debilitara la generacion de flujo de efectivo durante el afio 2013, y provocara que los
indicadores financieros clave se mantengan por debajo de las directrices de calificacion '‘BB-'.
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