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Comunicacion

B Mercados de Latinoamérica sufriran un fuerte “remezon”; estudio

Meéxico, ““altamente expuesto” a la salida
de capitales por cambio de politica en EU

[ D= 1A RepAcCiON Y REUTERS

México tiene una de las mds al-
tas exposiciones a las sacudidas
en los mereados financieros de
América Latina por la salida de
capitales, una vez que la Reserva
Federal de Estados Unidos (Fed)
empiece a reducir su politica
monetaria expansiva, apunté en
un andlisis la agencia Reuters,
con base en opini6n de analistas.

Los mercados financieros de
América Latina sufrirdn un fuer-
te aunque breve remezon cuando
la Reserva Federal estaduniden-
se empiece a retirar su politica
monetaria expansiva, puesto que
los inversionistas siguen conven-
cidos de las sélidas perspectivas
econdmicas de la regién y atrai-
dos por sus activos de alto rendi-
miento.

Desde diciembre de 2008, a
raiz de la crisis financiera en Es-
tados Unidos, la Fed comenzé a

-aplicar una politica monetaria

expansiva para apuntalar su eco-
nomia, mediante la baja de sus
tasas de interés. Actualmente és-
tas se mantienen en niveles his-
téricamente bajos -0.25 por
ciento- la Fed mantiene un pro-
grama de compras por 85 mil mi-
llones de délares al mes en acti-
vos respaldados por hipotecas y
bonos del Tesoro para inyectar
liquidez en la economia. Sin em-
bargo, las bajas tasas de interés
aleja a los inversionistas, que
ven reducidas sus ganancias.
Latinoamérica ha absorbido
400 mil millones de délares en
flujos extrapjeros durante los l-
timos cinco afios, a medida que
inversionistas en economias de-
sarrolladas de bajo crecimiento
como Estados Unidos buscaban
mayores ganancias invirtiendo
en regiones de mayor crecimien-
to. La proporcién de deuda sobe-
rana en moneda local en manos
extranjeras en la regién se ha du-
plicado desde inicios de 2008

hasta més de 25 por ciento a fi-
nes de 2012, segiin el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI).

Un retiro de liquidez por par-
te de la Fed, no importa cudn
gradual sea, podria llevar a los
inversionistas a vender algunos
activos en mercados emergentes,
lo que afectaria a las acciones,
bonos y monedas de la regién,
apunt6 la agencia de noticias.

INVERSIONISTAS
PODRIAN VENDER
ALGUNOS ACTIVOS EN
MERCADOS
EMERGENTES

El pais con'una mayor exposi-
cién a un freno de la Fed es Mé-
xico, que envia cerca de 80 por
ciento de sus exportaciones no
petroleras a su vecino del norte.

Financiera

El secretario de Hacienda, Luis
Videgaray, dijo en el Foro que
México se prepara para ese esce-
nario al aumentar sus reservas en
divisas y atraer a inversionistas
institucionales para resguardarse
de la salida de capitales especu-
lativos cuando la Fed revierta su
politica.

“No es algo que creamos que
vaya a ocurrir en las préximas
semanas, probablemente tampo-
co en los préximos meses, pero
eventualmente la politica mone-
taria global volvera a la normali-
dad”, dijo Videgaray.

México tiene una de las expo-
siciones mds altas en la regién a
la inversién extranjera en sus bo-
nos denominados en pesos, de
cerca de 40 por ciento, s6lo su-
perado por Peri. “Este es un
nuevo riesgo, factor de riesgo
potencial, y uno que sabemos
que (...) (el banco central) estd
vigilando muy de cerca”, dijo
Mauro Leos, un funcionario cre-
diticio de alto rango de Moody’s.

Cuando la Fed empiece a re-
tirar su actual politica, proceso
que se espera para antes de fin
de afio, los inversionistas de
toda clase de activos enfrenta-
ran dificiles decisiones. Para al-
gunos, como los fondos de co-
bertura, la fuerte volatilidad del

o

evento serd bienvenida, mien-
tras otros intentan elegir secto-
res menos afectados.

No“obstante, inversionistas y
analistas que conversaron con la
agencia en el Foro de Reuters so-
bre Inversién en América Latina
esta semana dijeron que cual-
quier debilidad serfa efimera
puesto que los inversores serdn
atraidos por la relativa estabili-
dad econémica de la regién y
cualquier declive de precios.

Apenas una sefial de un inicio
del fin del ciclo de politica mo-
netaria expansiva por parte de la
Fed hizo caer fuertemente el pa-
sado miércoles las bolsas mun-
diales y los rendimientos de los
bonos del Tesoro estadunidense
a 10 afios superaron 2 por ciento,
cuando se dio a conocer que va-
rios miembros del directorio del
banco central estadunidense es-
tan a favor de frenar la actual po-
litica expansiva, al cuestionar los
resultados que tiene en la econo-
mia, puesto que mientras los
mercados bursdtiles en Estados
Unidos han marcado niveles ré-
cord en los dias recientes, las
perspectivas econémicas no me-
joran. De hecho, el FMI acaba de
rebajar sus previsiones de creci-
miento mundial, de 3.5 por cien-
to a 3.3 por ciento para 2013.



