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Perspectiva prometedora

La propuesta de la reforma es que las inversiones en el sector
energético se amplien con un nuevo régimen fiscal para Pemex.

ESCENARIOS DE INVERSION
iMillones de délares)

2014 2018 2025
Escenario base 24,363 25525 25,672
Escenario superior 26,527 42333 37,339
Escenario maximo potencial 26527 60578 17,213

Mota: Bl escenario inarcial = sinredomma ene

ica; el superior &5 5 52 realiza solamante un cambio en &l rgimen

fiscal de Parnee y =l de méasimo potencial obedece a =i hay mas empresas de produccian de hidrocarburcs an al Pas

Fuente: Pemea

Pesa en calificacion
reforma energética

Alejandra Lopez

De no aprobarse la reforma ener-
getica 0 que ésta no diera resul-
tado, la perspectiva positiva que

tiene la calificacion crediticia del

Pais podria revisarse sin que obli-
gatoriamente cambie, aseguraron

especialistas.

Fabiola Ortiz, especialista en
temas energéticos de Standard
and Poor's (S&F), refirio que la
empresa esta previendo benefi-
cios por estas dos iniciativas pa-
ra ver un avance en el medianoy
largo plaza

“Hoy por hoy, tiene una cali-
ficacion con perspectiva positiva
debido a las reformas que se es-
tan dando.

“Una vez que tengamos eva-
luado €l impacto v, se da un me-
nor impacto(al esperado), el equi-
po de calificacion soberana debe-
ra medir si se mantiene o no la
perspectiva positiva”, refirio la
especialista.

Esta misma nota se aplicaria
a Pemex porgue la calificacion de
ésta se encuentra ligada a la que
tiene el Pais de BBB con S&P yno
con su desempefio.

De hecha, lacalificacionde la
paraestatal se separaria de la so-
berana si ésta cambiara de duefio
a traves de la emision de accio-
nes o un mecanismo similar, pero

mientras siga siendo empresa pu-
bernamental, mantendra la mis-
ma calificacion.

Esto, a pesar de sus resulta-
dos financieros que, en el perio-
do enero-septiembre de 2013 refi-
rieron un patrimonio negativo por
360 mil millones de pesos.

Ortiz afadio que la produc-
citm de la paraestatal mejorara
entre 5 v 6 afios, porque aquellos
que se ven hoy mas prometedo-
res, deben pasar por un proceso
de evaluacion v de asignacion de
contratos.

“Mexico se perfila hacia 2050
dentro de las primeras 7 econo-
mias, ninguna de las variables
que se usaron para esta proyec-
citm s¢ hicieron sin contemplar
una reforma”, dijo Leticia Ar-
menta, investigadora del Tec de
Monterrey.

Afirmd que la calificacion
asignada tiene mas gue ver con
el endeudamiento bruto en re-
lacion con el Producto Interno
Bruto (PIE).

México esta por debajo de
economias similares pues tiene
una relacion del 38 por ciento.

En cambio, Brasil tiene el
60 por ciento y Turguia 40.3 por
ciento.

“Notendria una modificacion
porgue éstas se dan en funcion
de la solvencia del Pais”, asegu-
ro Armenta.



