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DIFUNDE INEGI INDICADORES CÍCLICOS

Economía mexicana 
se debilitó durante 
agosto, según el IC
Rodrigo A. Rosales
EL ECONOMISTA

EL INDICADOR coincidente con-
tinuó con una dirección a la baja 
durante agosto del 2013, al registrar 
un valor de 99.92 puntos, por de-
bajo de su tendencia de largo plazo 
(100 puntos), lo que representó una 
variación negativa de 0.02 puntos, 
en comparación con el mes pre-
vio, según el Sistema de Indicado-
res Cíclicos del Instituto Nacional 
de Estadística y Geografía (INEGI).

Cabe destacar que el indicador 
que refleja la actualidad de la eco-
nomía mexicana hila 14 meses con 
números rojos y cuatro meses por 
debajo de su tendencia de largo pla-
zo. En relación con sus componen-

tes cíclicos, el indicador de la ac-
tividad económica mensual y el 
de la actividad industrial se colo-
caron en su fase de recuperación, 
al obtener variaciones mensua-
les positivas de 0.01 y 0.04 puntos, 
respectivamente. 

Con los resultados del octavo 
mes del año, el índice de ventas 
netas al por menor en los estable-
cimientos comerciales y las im-
portaciones totales se ubicaron en 
su fase recesiva; este último com-
ponente lleva 19 meses bajo una di-
rectriz negativa. 

Así, el número de asegurados 
permanentes en el IMSS se asentó 
en su fase de desaceleración, mien-
tras la tasa de desocupación urbana 
se ubicó en su fase expansiva. 

En sentido contrario, el indi-
cador adelantado, que muestra de 
forma anticipada la trayectoria del 
indicador coincidente, presentó 
para septiembre un valor de 100.09 
puntos (arriba del nivel de su ten-
dencia de largo plazo) y un aumen-
to de 0.07 puntos en relación  con  

el mes de junio, la diferencia más 
alta en los últimos 19 meses. 

Conforme a sus componentes cí-
clicos, destacó que la Tasa de Interés 
Interbancaria de Equilibrio y el Ín-
dice Standard & Poor’s 500 se loca-
lizaron en fase expansiva, mientras 
que el tipo de cambio real se colocó 

en su fase de desaceleración.
Por último, el Índice de Precios 

y Cotizaciones de la Bolsa Mexi-
cana de Valores, en términos rea-
les, se situó en su fase de rece-
sión, y la tendencia del empleo en 
las manufacturas, en su fase de 
recuperación. 

PERSISTEN LAS SEÑALES DE DESACELERACIÓN

FUENTE: INEGI.					     GRÁFICO EE.

Indicadores cíclicos  (PUNTOS)
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Por 14 meses consecutivos, el Indicador Coincidente, que refleja la actualidad de la economía mexi-
cana, se ha movido a la baja, aunque el componente adelantado se mueve en una tendencia de alza.
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INFORMA EL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

Pocas microfinancieras 
se califican en México 
Una de las ventajas es obtener indicadores de riesgo de cartera, liquidez y operacional

Edgar Juárez
EL ECONOMISTA

EN MÉXICO, según cifras del Ban-
co Interamericano de Desarro-
llo (BID), sólo 5% de las cerca de 
2,000 microfinancieras que existen 
califica sus riesgos, lo que contras-
ta con países como Ecuador o Pe-
rú, donde la cifra supera 30 y 20%, 
respectivamente. 

Antonio Nava, director para Mé-
xico de La Calificadora de Riesgos 
Regional, cuyo país de origen es 
Guatemala, explica que aquí las 
microfinancieras (sofomes, sofi-
pos, sofincos y socaps) no tienen 
la obligación de calificarse mien-
tras no emitan deuda pública. Sin 
embargo, dice, el medir sus ries-
gos les daría mayor transparencia, 
profesionalización y una más am-
plia posibilidad de fondearse con 
instituciones tanto públicas como 
privadas.

Por ejemplo, detalla, las micro-
financieras que tienen interés en 
recibir apoyos de parte del Progra-
ma Nacional de Financiamiento al 
Microempresario (Pronafim), uno 

de los requisitos que les pone este 
organismo, dependiente de la Se-
cretaría de Economía (SE), es que 
estén calificadas.  

“Primeramente, les ayuda (la ca-
lificación) para un fortalecimiento 
institucional, porque la calificado-
ra les da una opinión sobre diferen-
tes temas. También les sirve para el 

fondeo, para buscar mejores con-
diciones; también como imagen, 
porque se muestran transparen-
tes en el medio financiero, y final-
mente, les ayuda en la profesiona-
lización”, indica.

Nava Guerrero afirma que hoy 
día hay dos calificadoras que tra-
bajan con microfinancieras en Mé-

xico, pero no tienen una sede aquí 
y por lo tanto es un tema que se 
ha trabajado muy poco. Además, 
añade, el trabajo de las calificado-
ras tradicionales les representaría 
una erogación fuerte a este tipo de 
entidades.

Aunque La Calificadora de Ries-
gos Regional también es extranjera, 

la idea es tener una sólida presencia 
en el país. De junio, que inició ope-
raciones en México, a la fecha, pre-
cisa Nava, ya hay interés de algunas 
microfinancieras de Tabasco, Chia-
pas, Nuevo León y el Distrito Federal 
de trabajar con ellos, pero recono-
ce que aún hay mucho desconoci-
miento del sector en la materia.

Antonio Nava menciona que en-
tre los aspectos que califican de las 
microfinancieras destacan: el ries-
go de la cartera, riesgo de liquidez, 
riesgo operacional y reputacional. 
Las calificaciones emitidas fluctúan 
en una escala de entre “A” y “D”.

La Calificadora de Riesgos Re-
gional es una empresa guatemal-
teca con 10 años de existencia. En 
ese país, asegura Nava, sí está auto-
rizada, aquí en México no, porque, 
dice, las calificadoras no requieren 
permiso de la CNBV, mientras no 
califiquen a las firmas que emitan 
deuda pública. 

eduardo.juarez@eleconomista.mx

Las microfinan-
cieras no están 
obligadas a calificarse 
en México, pero se 
beneficiarían ante sus 
clientes al transpa-
rentar indicadores. 
foto ee: fernando 
villa del ángel

5%
de las cerca de 2,000 microfinan-
cieras que existen en México se 
califica, de acuerdo con el Banco 
Interamericano de Desarrollo.

 Les ayuda (la califica-
ción) para un fortaleci-
miento institucional (...) 
También les sirve para el 
fondeo, para buscar me-
jores condiciones”. 

Antonio Nava,
La Calificadora  

de Riesgos Regional.


