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PROVOCA

INCERTIDUMBRE

Conunadeudade 87 mil
millones de délares, laisla
boricua esta alborde
delaquiebra.Coneso
aumentala aversion
alriesgoquelos
inversionistas

sienten por los paises
latinoamericanos

POR JORGE POLANCO
@jorgepolanco ro

uerto Rico podria
estar al filo de la
quiebra por la
deuda publica. Y
es que teniendo
una deuda de 87 mil millones
de dolares, cada uno de los 3.7
millones de habitantes tendria
que pagar aproximadamente
23 mil dolares.

El Estado Libre Asociado de
Puerto Rico, lamado asi oficial-
mente, tiene un estatus de terri-
torio no incorporado a los Esta-
dos Unidos, pero a su poblacion
selereconoce como ciudadanos
estadounidenses desde 1917,
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PUERTO RICO

La isla caribefia, como mu-
chos de los paises latinoame-
ricanos, sufre de diversas pro-
blematicas, como altos indices
de criminalidad, bajo creci-
miento por una burocracia in-
eficiente, mala planeacion de
las finanzas publicas; en espe-
cial, este punto se ha intensifi-
cado en el iltimo ano.

Dicha situacion es similar
a la de Detroit, Michigan, don-
de ya no se pueden cubrir los
gastos de los servicios basicos,
pensiones o pagar su deuda
municipal. Esto debido a su
deuda de 18 mil millones de
dolares, la cual tendra que ser
pagada por sus 700 mil habi-
tantes, dejandole una deuda
per capita de 25 mil dolares a
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Lacalificadora S&P
califictya Puerto Rico
enniveles cercanosa
bone basura. Video
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una ciudad enla que se estima
un nivel de pobreza de 60 por
ciento.

Sin embargo, a diferencia
delos caribenos, Detroit sf pue-
de hacerse de mecanismos de
proteccion ante sus acreedo-
res ofrecidos por la ley de ban-
carrotas estadounidense.

Con una situacion politica
poco clara respecto a la condi-
cion de Puerto Rico, es dificil
imaginarse al Congreso esta-
dounidense apoyando un res-
cate financiero de un territorio
que carece de una estrella en
la bandera de Estadoes Unidos.

La cuestion con dicha pro-
blematica es que Puerto Rico
se limita a préstamos bancarios
v de colocacion privada en ter-
minos de corto plazo, esto se-
gun Jose V. Pagan, jefe interino
del Banco Gubernamental de
Fomento de Puerto Rico.

Tal como sucedio en los 90,
podriamos empezarse a ver
un alza en la aversion al riesgo
por parte de los inversionistas
en la region. Cabe mencionar
que los mercados siguen espe-
rando que finalmente llegue la
tan postergada reduccion de
los estimulos monetarios por
parte de la Reserva Federal,
lo cual terminaria subiendo
las tasas de interés en Estados
Unidos.

Por dicha razon, las econo-
mias en vias de desarrollo po-
drian ver que las inversiones
de cartera retornen a los pai-
ses desarrollados.

A pesar de que Mexico no
tiene una deuda como para
preocuparse (32,6 por ciento del
PIB para inicio del ario), va que
somos de los paises de la OCDE
con deuda mas baja, 1as obliga-
ciones de Puerto Ricosi podrian
afectar la percepcion que los
mercados puedan tener de los
demds paises latinoamerica-
nos, incluyendo a Mexico.

Se derrumba el precio
deladeuda

Debido a que los mercados es-
tan empezando a alertarse por
el peligro latente de que Puer-
to Rico se declare en banca-
rrota, el precio de los bonos de
deuda boricua cayd un 40 por
ciento. Lo cual provoco que el
retorno aumentara hasta a un
10 por ciento por el riesgo per-
cibido en dicha economia.

Esa caida se debio, en parte,
a las amenazas de la Reserva
Federal de que considerarian
retirar los estimulos moneta-

Bonos mexicanos a 20 afios

Las tasas de rendimiento de los bonos mexicanos a 20 afios han ido al alza. Los inversionistas estdn demandando mas
retorno por los bonos a largo plazo para compensar el riesgo que suponen tanto para el pais como para la region
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Siyo te debo unalibra, tengo un

problema; pero si te debo un millén,

el problema es tuyo”
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Por ciento

es la caida de los
precios de los bonos de
deuda de Puerto Rico

|
Lacalificadora Fitchdegradola
calificacion crediticia puertorriqueiia
a-BBB, colocandolo en el nivel mas
bajo de la categoria grados

deinversion

rios, lo cual a su vez provocaria
un posterior crecimiento en su
tasa de interés. Por lo que, al
igual que muchos otros bonos
internacionales, tuvieron que
aumentar su tasa de retorno
para poder justificar su riesgo
a los inversionistas respecto
a las tasas de instrumentos li-
bres de riesgo, como son consi-
derados los estadounidenses.

Si bien Puerto Rico ya ha
empezado a aplicar politicas
para equilibrar su presupues-
to, diversos analistas e insti-
tuciones consideran que solo
podrian soportar hasta media-
dodel 2014.

En marzo del presente afo,
la calificadora Fitch degrado la
calificacion crediticia puerto-
rriquena a -BBB, colocandolo
en el nivel mas bajo de la cate-
goria grados de inversion.

De igual forma, S&P califico
a dicho pais a niveles cerca-
nos a bono basura, esto segiin
informes de CNN. De acuerdo
con Bloomberg, los valores
puertorriquenos han tenido su
peor desempeno desde 1999,

Pero toda esta deuda no se
dio de la noche a la manfana,

va que este estado se ha veni-
do endeudando a un prome-
dio de 2.5 por ciento de su PIB
del 20089 al 2012, cifra que esta
prohibida para los estados. Y
es que a diferencia de una ciu-
dad, los estados solo pueden
ser rescatados con autoriza-
cion del Congreso.

Y la economia no ayuda

Aunado a todo lo anterior, la
economia boricua no ha te-
nido el mejor desempeno en
la ultima década, y es que del
2005 al 2011 se vio una caida
promedio de 1.29 por ciento de
PIB por afio. Estoesdebidoala
baja en impuestos federales de
ingresos corporativos, por lo
quelaisladejode ser tan atrac-
tiva para invertir a compara-
cion de los demas estados de
Estados Unidos.

Esto impulst el fenomeno
migratorio, principalmente con-
formado par jovenes, por lo que
se viouna disminucion enlapo-
blacion general v en las perso-
naseconomicamente activas.

Ademas, la situacion para
que los que se quedaron no

30 demayo

13.5

Por ciento

es el nivel de
desempleo que tienen
en Puerto Rico

fue muy positiva, ya que tie-
nen un 13.5 por ciento de des-
empleo.

Para poder salir de la crisis
de deuda actual, el gobiermo
aprobo reformas con las que
aumentaran la captacion de
impuestos a un valor aproxi-
mado del 1 por ciento de su
PIB, elevando la edad para
pensionados v el porcentaje
de contribucion para su retiro.

Con ello planean eliminar
su deficit presupuestario para
el 2016. Segun datos del Depar-
tamento del Tesoro, la isla ob-
tuvo alrededor de 120 millones
de ddlares tras los primeros 4
meses de haberse establecido
elimpuesto.

Estas medidas, siendo las
menos populistas, se dan en
una circunstancia donde no
hay politica monetaria; al igual
que Grecia en su momento, no
pueden aplicar dicha politica a
traves de movimientos en las
tasas dereferencia o devaluarn-
do sumoneda.

Aunqgue este no es el 1inico
estado con problemas de en-
deudamiento, estados como
Tllinois no han tenido proble-
mas para vender sus bonos,
esto segun el experto en deu-
da municipal de Loop Capital
Markets. Sin embargo, podria
ser uno de los primeros focos
de alerta que se empiecen a
prender, y es gue ningun es-
tado desde 1933 ha caido en
incumplimiento de su deuda.
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