DE PRIMERA
EN SINTESIS

os primeros 10 meses del afio han sido muy com-
plicados para la economfa mexicana, pero des-
pues de un mal afio es muy probable que las cosas
empiecen a mejorar. A partir de octubre, el afio
2013 ya paso, los numeros malos ya estan y na
tiene sentido ver en noviembre lo malo que pasé.
Ahora hay que ver hacia adelante, y enfocarnas
en lo que sigue para 2014.

Octubre ya se vefa como un mes muy dificil. En la parte global
habfa mucha incertidumbre, tanto por el tema del shutdown de
Estados Unidos, como por la interrogante de quién iba a quedar al
frente de la FED. Pero en la primera quincena del mes se design¢
al nueva presidente de dicho organismo y el tema fiscal se pos-
tergo hasta febrero del proximo afio, lo que despej¢ el panorama.

En la parte local, tenemos el tema de malos reportes para las
empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valares (BMV). No
hay que perder de vista que la bolsa es un reflejo de la economia:
sila economia va bien, las empresas venden y reportan utilidades;
pero sila economia va mal, todo se desacelera, todos venden me-
Nosy ganan menos. Y para nadie es un secreto que los reportes al
tercer trimestre vienen mal, pero hay que ir mas alla del corto pla-
z0; debemos preguntarnos: ;qué viene para los préximas meses’?

En el ambito de las finanzas publicas, el gobierno va a estar
gastando mas en infraestructura, por los desafortunadaos efectos
de los huracanes Ingrid y Manuel. Mientras en el aspecto mone-
tario existe la expectativa de que sigan bajando las tasas de inte-
res en México (por lo menos en octubre y ya hay quien habla de
que podrian disminuir también en diciembre). Estas son buenas
noticias para los que invierten en la BMV, porque el riesgo baja.
Adicionalmente, vamas a tener las reformas que todavia hoy se
estan discutiendo en el Congreso mexicano, pero en particular yo
creo que s van a pasar.

En el tema de la reforma fiscal, como siempre, hay quien gana
y quien pierde. Algunos sectores se van a ver mas afectados que
otros. Me atreveria a decir que el primer trimestre del préximo afio,

24 ALTO NIVEL | AGOSTO 2013

DESPUES
OF LA COYUNTURA.

CON Una nueva carga impositiva, no va a
ser bueno para ciertos sectores, aungue
habra otros que registraran un dinamismo
superlior al de la actividad econdmica; por
ejemplo, el de infraestructura y construc-
cién, ambos sectores beneficiados por los
montos significativas de inversiones que
llegardn tras la reforma energética. Soy
muy positivo en que las dos reformas se
van a aprobar y, aunque en este momentg
no me atreveria a dar pronéstico (porque
aun se estan discutiendo en las dos cama-
ras), los inversionistas lo perciben como
un avance para el pafs.

Las reformas estan saliendo, se estan
creando acuerdos y eso es algo que no se
vefa hace mucho tiempo en el gobierno
mexicano. Por eso, las calificadoras estan
ratificando a México y se percibe un mejor
ambiente para la inversion.

Por lo pronto, a finales de octubre se
votara la reforma energética en el Sena-
do vy, tal vez, la tendremos a mediados de
noviembre, pero lo mas indispensable es
terminar el afio con una baterfa de refor-
mas aprobadas: la de educacion, la finan-
clera, la de telecomunicaciones, la fiscal y
la energética. Con ello, padremos aspirar a
un crecimiento estimado de entre 3.8% y
4% para el pais.

Este puede ser el marco para que las co-
sas emplecen a caminar mucho mejor, con
condiciones mas claras para todos, que ha-
gan de 2014 “él afio” en que se reactivo la
economfa mexicana. @
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