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Temor de peores resultados el proximo aio: analistas

Leyes secundarias pegaran
a América Movil y Televisa

Se espera que en el primer trimestre del préximo afio el Ifetel
defina como va a proceder con los parficipantes preponderantes

Susana Mendieta,/México

as leyes secundarias deri-

vadas de la reforma en tele-

comunicaciones influirdn
directamente en los resultados
financieros de América Mdvil y
Televizsa, que serdn las empresas
mas perjudicadas por esta regu-
lacion en todo el sector.

De acuerdo con analistas finan-
cleros, sibien ain no se observa
una influencia inmediata de la
reforma en los resultados de las
empresas, éstos se veran en el
momento en el que surjan las
leves secundarias, pues son las
que determinardan las modifica-
clones que los operadores deberan
realizar en sus negocios.

Para Valeria Romo, analista
de Grupo Monex, la reforma ain
no tiene ninglin efecto sobre las
emMmpresas, aungue se espera que
&i lo haya mas adelante.

“Lareformatodavia no tiene efecto
enlasoperaciones de ninguna de
estas empresas, pero el escenario
hasta fin de afio es de caidas,
tanto en ventas como en Ebitda
(resultados antes de impuestos,
depreciacidn v amortizacidn),
pero el afo que entrasise lesuma
un incremento en la regulacion,
se puede ver un escenario con
caidas aun mas pronunciadas”,
dijo Romo.

Homero Ruiz, analistade Signum
Research, comentd que ya estin
encaminolas leyes secundarias v
seespera que antes del primer tri-
mestre del proximo afio el Institutoe
Federal de Telecomunicaciones
defina cémo va a proceder con
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»El temar es que el préximo afio las caidas s=an mas pronunciadas.
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los participantes preponderantes
del mercadao.

“Lo que se tiene contemplado
con América Mdvil es Telmex para
las lineas fijas v Radiomavil Dipsa
para Telcel en méwiles en el caso
de television ablerta se prevé que
Televisa puede ser considerado
preponderante”, dijo Ruiz.

El especialista explico que por
ahora no hay certidumbre sobre
como van influir esto temas en
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los resultados financieros de las
empresas, porque sers el Ifetel
elque defina a qué preciosevaa
rentar la infraestructura, es caso
de que asilo determine.
“Estopuedeinfluir enlosingresos
de America Maovil, parque representa
aproximadarmente 30 por clento de
los mismos, sise espera entonces
que estos ingresos bajen, lo que
nosesabe es en qué monto, pero
por otra parte, tienen la opcidn de

El efecto negativo no
serd tan importante
como para modificar la
calificacion: Moody's

participar en television; de hecho,
se plensa que el participante mas
logico en television abierta sea
Slim, porque tiene la capacidad,
v el efectivo para hacer las inver-
siones necesarias”, dijo.

Enelcasode Televisa el analista
afirmad que la empresa tiene a su
favorelhechode haber diversificado
sunegocio, por lo que a pesar de
que elingreso por contenidos es
muy grande no es el total.

Al respecto, Moody's emitio
comentarios al respecto afir-
mando que la nueva ley de tele-
comunicaciones tendrd un efecto
negativo en Televisa a partir de
2014, especialmente enlo que se
refiere al must carry y must offer,
para los canales de televisidn
abierta, ademas del hecho de
que la licencia de video puede
ser otorgada a Telmex.

“Sin embargo, el efecto negativo
para Televiza no serd tan impor-
tante como para modificar la
calificacion, pues atin es dificil
prever qué cambios competitivos
ocurriran en el mercado debido
a la baja penetracion de la televi-
sion de pagaen Meéxico”, indica el
reporte de Moody's.

Agrega quetampoco esta claro si
las dos licencias para cadenas de
television abierta que el gobierno
planea subastar sean de interés
para los nuevos participantes
del mercado, dada la fortaleza
v experiencia de los principales
jugadores que son Televisa v Te-
levision Azteca.

“En cualquier caso, el desarrollo
delainfraestructura y contenido
de una red de television abierta
llevatiernpo, lo cual dard a Televisa
la oportunidad de ajustarse alas
nuevas condiciones competitivas”,
afirma Moody's. M



