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A pesar del entorno adverso, las compaiias se mantienen al
frente por sus ingresos, su EBITDA de dos digitos y sus utilidades,
segun comentaron analistas.
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SUS ESTRATEGIAS de eficiencia corporativa, ventas
y expansion a nuevos mercados han hecho que
empresas como Gruma, Alseay Genomma Lab
reporten ganancias en medio de la turbulencia

Guadalupe Cadena
guadalupe.cadena@eleconomista.mx

EN MEDIO de la volatilidad de los
mercados a nivel global, asi como
de las bajas expectativas de cre-
cimiento econdmico del pais, los
segmentos mejor librados en la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
han sido las empresas de consu-
mo como Gruma, GenommalLaby
Alsea, impulsadas por sus estrate-
gias de eficiencia operativa.

Entre enero y el cierre de ayer, el
precio de la accion de Gruma cre-
€i6 134%, en tanto que Alsea y Ge-
nomma reportan incrementos de
55.7'y 34.2%, respectivamente.

“Estas empresas se mantienen
al frente por sus ingresos, su EBIT-
DA de dos digitos y sus utilidades,
a pesar del entorno débil de la de-
manda interna”, comento6 Ale-
jandra Marcos, analista de Grupo
Intercam.

Asimismo, otro segmento con
crecimientos fue el financiero, a
pesar de que el otorgamiento de
créditos tiene un bajo crecimien-
to. La analista identifica a Banorte
como lider, ya que al comenzar el
2013 su accion costaba 82.71 pe-
sos y ayer alcanz6 84.99 pesos, lo
que implicé un repunte de 2.76 por
ciento.

“Cada empresa tiene su propio
modelo exitoso”, explica Marcos.
En el caso de Alsea, la diversifica-
cion de sus negocios y su amplia
clientela contribuyen al fortale-
cimiento de sus ventas, las cuales
repuntaron 9% en mismas tien-
das, seguin el reporte del tercer
trimestre.

Alsea (cuya accion se incremen-
t6 de 25.42 a 39.57 pesos de enero

al cierre de ayer) es duena de mar-
cas como Domino’s Pizza, Burger
King y Starbucks, entre otras, que
atienden a consumidores de clase
mediay alta. Aunque le haido bien
en el mercado de valores, Fitch la
colocé en revision negativa, tras
informar que pediria un crédito
para comprarla cadena Vips y que
se incremento su apalancamiento.

Porlo que hace a Genomma Lab,
empresa farmacéutica, el rasgo
importante ha sido su formula de
ventas, ya que 45% de sus produc-
tos se vende al extranjero, al tener
presencia en América Latinay Es-
tados Unidos. El valor de sus titu-
los colocados en Bolsa se ha eleva-
dode26.59 a35.68 pesos enlo que
vadel 2013.

Asimismo, a Genomma le for-
talecen los acuerdos firmados con
grandes cadenas comerciales pa-
ra distribuir sus productos. En ge-
neral, su perspectiva es favorable,
como lo refleja la calificacion de

“AA” que hace dos meses le otorgo
Fitch a su emision de certificados
bursatiles.

Mientras tanto, Gruma (el
principal productor de harina de
maiz y tortilla en el mundo) debe
su fortaleza a su eficiente opera-
cién en distribucién, administra-
cién y mercadotecnia, asi como a
los costos favorables de las mate-
rias primas.

Entre enero y el 21 de noviem-
bre del 2013, el precio de su accion
aument6 de 39.17 a 91.75 pesos.

ha sido el rendimiento
de los papeles de
Grumaen lo que va del
afio.

se han apreciado
las acciones dela
restaurantera Alsea.

han subido las
acciones de
Genomma Labh.

Alejandra Marcos recuerda que |

el mercado bursatil acumula 10
semanas de operar en un rango
de entre 40,000 y 41,000 puntos,
lo que refleja el desempeio de las
empresas mas exitosas.

EIIPC de la Bolsa Mexicana
de Valores lleva 10 semanas
operando en un rango de en-
tre 40,000y 41,000 puntos.
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MATERIAS primas
vy bajo consumo, la
causa de su caida
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A UNAS semanas de que concluya el afio,
en la Bolsa Mexicana de Valores las em-
presas del sector minero, quimicoy de la
construccion han sido las mas golpea-
das ante la situacion de volatilidad y de
desaceleracion econémica.

En lo que va del 2013, los precios de
las acciones de Penoles y Mexichem han
perdido 48.5 y 23.3%, respectivamente,
de su valor, explico Areli Villeda, analis-
ta de Grupo Multiva.

En el caso de la primera, una de las
principales productoras de minerales
del pais, la causa esta en los altibajos de
los mercados internacionales de los me-
tales. Por ejemplo, el hierro reporta una
contraccion de mas de 10 por ciento. En
enero, los titulos de Penoles costaban
624.98 pesos, pero bajaron a |321.73 al
cierre de ayer.

ICH, empresa del ramo del acero,
también vive una situacién semejan-
te. En el periodo de referencia, el precio
de sus acciones cay6 26.9%, de 97.62 a
71.38 pesos.

Por lo que se refiere a Mexichem, cu-
yo valor por accion retrocedi6 de 69.77
a53.52 pesos en lo que va del ano, una
de las razones es la incertidumbre que
prevalece sobre los detalles y la aproba-

cion de la reforma energética, anadio la
experta.

Asimismo, han resultado afectadas
las empresas constructoras como ICA,
cuyas acciones bajaron 97.62 pesos en
enero a71.38 al dia de ayer, lo que se tra-
duce en una caida de 26.7 por ciento. En
este caso, ha tenido que ver el retraso en
la liberacion de recursos anunciados en
el Plan Nacional de Infraestructura.

AUTOSERVICIOS

Entre los menos favorecidos también se
encuentran establecimientos comercia-
les como Walmart, que si ha sido ataca-
do por un menor consumo privado, prin-
cipalmente de las clases populares, ante
la desaceleracion econémica de este ano.
Al cierre del tercer trimestre, sus ventas
cayeron 4.7% en mismas tiendas, de mo-
do que el precio de sus acciones ha dis-
minuido de 41.52 a 33.7 pesos en lo que
vadel 2013.

Villeda recuerda que el comporta-
miento de los titulos de las empresas
también reacciona ante hechos coyun-
turales como la reforma fiscal, que no
convencio al sector privado. De ahi los
magros resultados reportados para las
refresqueras como FEMSA.

La especialista anade que el recorte
de la expectativa de crecimiento de las
autoridades hacendarias para este aio
de 1.7 a 1.3% constituye otro elemento
deincertidumbre, que hace prever un ba-
jo consumo de las familias. En este senti-
do, no sera extrano que en los proximos
dias la noticia afecte a otras emisoras re-
lacionadas con las ventas minoristas.

Los mercados
también reac-
cionan ante he-
chos coyuntu-

rales, como lo es

la reforma fis-
cal que no con-
venciod a los
inversionistas.
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Debido principalmente al adverso entorno mundial, sobre todo
por la caida en los precios de las materias primas, estas empre-
sas han reportado pérdidas en el afio.
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