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(MFRISCO) BAJA FITCH CALIF VARIAS
EMISIONES Y A CEBURES-R

MEXICO, Infosel, noviembre. 26.- La agencia Fitch

Ratings (FITCH) bajo las calificaciones de Minera Frisco
(MFRISCO) de largo plazo en escala nacional a AA-(MEX)
desde AA(MEX). La perspectiva se mantiene negativa.
Asimismo, bajé la calificacion a la emision de Certificados
Bursatiles MFRISCO 13 a AA-(mex) desde AA(MEX).
Ademas, ratifico las calificaciones de corto plazo en

escala nacional en F1+(MEX); y para la porcién de

corto plazo del programa de certificados bursatiles de

corto y largo plazo con caracter revolvente por hasta

cinco mil millones de pesos (mdp) o su equivalente en
délares americanos en F1+(MEX).

Fitch indica que la baja en las calificaciones refleja el
deterioro de su perfil financiero méas prolongado a lo
esperado previamente, asi como la permanencia de retos
operativos y de ejecucién que enfrenta la compafiia para los
préximos 12-24 meses.

La perspectiva negativa considera un entorno de mercado y
operativo desafiante que podria afiadir presiones a la
operacioén de la compafiia y demorar alin mas la reduccion de
su apalancamiento.

Y es que el alto nivel de apalancamiento posterior a la
adquisicion de Aurico Gold México, (AGM) concretada en
diciembre de 2012, ha hecho que MFRISCO tenga un
apalancamiento elevado. Ademas, factores de mercado y
externos, tales como huelgas y paros ilegales en algunas

unidades, asi como condiciones meteoroldgicas han afectado



la generacion de ingresos y rentabilidad de la compaifiia.
Por ello, Fitch estima que en 2013 la empresa concluira con
un indicador de deuda neta a Ebitda cercano a las 5.0
veces(x) y en 2014 aproximadamente de 3.5x, lo que
contrasta con las estimaciones previas que consideraban
para 2013 un apalancamiento inferior a 2.5x y para 2014
inferior a 2.0x.
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