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AXTEL CON PERSPECTIVA NEGATIVA

ue en enero pasado cuando los

tenedores de deuda de Axtel,

la empresa telefénica que di-
rige Tomis Milmo, rechazaron una
oferta de intercambio de bonos para
reestructurar su deuda por al menos
765 millones de délares y que vencen
entre 2017 y 2019. Aquella negativa
genero el ajuste de sus calificaciones
a cargo de agencias como Standard &

Poor's. Ahora la evaluadora, que aquf
dirige Victor Manuel Herrera, rei-
terd ese ajuste y explicd que, a partir
de su revision en la metodologfa para
calificar empresas, considera que la
situacion equivaldria al riesgo de un
incumplimiento.

Los planes de Axtel, luego del
rechazo de principios de afio, eran
lograr una canje de deuda por 110

millones de dolares de sus notas se-
nior no garantizadas en circulacion,
también con fechas de vencimiento
entre 2017 y 2019. La intencién de
Axtel es lograr la extension hasta el
2020 y, ademads, sumar otra emision
por 36 millones de délares. Sin em-
bargo para S&P's la perspectiva es
negativa y preve un ajuste adicional
de la calificacion.

Resulta interesante el reporte
de la calificadora porque es preci-
samente la emisora la que paga los
servicios de evaluacion. Es el terre-
no ideal en donde deben ubicarse la
emisora y su agencia de riesgo. Para
Axtel los analistas prevén la necesi-
dad de un proceso de reestructura
mds agresivo.

El desafio es contar con el capital
suficiente para esperar mejores con-
diciones de competencia.



