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Staff y Directorio del FMI
respaldan la LCC de México

B México mantiene los criterios de calificacion que se adoptaron en marzo

de 2009 para extender esta linea que le permitiria disponer de ella.

e comenté que en

la pasada reunion

anual del Fondo

Monetario Inter-

nacional (FMI),
que dirige Christine Lagarde.
México, representado por el
subsecretario de Hacienda,
Fernando Aportela, y el gober-
nador del Banco de México,
Agustin Carstens. no se dejo
arrebatar la Linea de Crédi-
to Flexible (FCL, por sus si-
glas en inglés) suscrita con el
Organismo.

Al ser un mecanismo de
resguardo que pudiera ser
usado en momentos de iliqui-
dez extrema ohservados en los
merados financieros globales,
y tenerla sélo tres pafses, se
convirtié en un punto de deba-
te con los europeos, porque la
forma en que la linea estd do-
cumentada en el FMI implica
que es de “liquidez plena” de
manera que, si México, Co-
lombia o Polonia llegaran a
usarla, tiene que estar disponi-
ble y reservada en la estructura
de financiamiento del FMI.

El argumento encabezado
por alemanes y franceses, era
que la linea de México, que
vence en noviembre 29 del
2014 por 73 mil millones de
délares (43.7 mil millones de
Derechos Especiales de Giro)
reduce la posibilidad de prés-
tamo que puede tener el FM1 a
economias que enfrenten crisis
de balanza de pagos, proble-
mas en sus balanzas fiscales o
en sus sistemas financieros.

Mire que las voces eran de
“peso pesado” comao el pre-
sidente del Bundesbank, Jens

Weidmann y, hasta MarioDraghi,
presidente del Banco Central
Europeo. Se decia que tendria
que tendria que encontrarse
una forma de liberar la reser-
va constituida, pues la linea
representaria, en caso de ser
“jalada” como 10% del fondo
disponible para contingencias
y eréditos stand by.

En la asamblea, los argu-
mentos fueron sdlidos y la
diplomacia financiera ope-
r6 de manera coordinada,
de forma tal que se asumio el
compromiso de no modificar
las condiciones de operacion
que tiene la Linea de Crédi-
to Flexible, aunque se revisa-

que la linea es un

rian hacia delante la forma en
que se reserva en la estruc-
tura financiera del FMI, y la
propuesta de tales cambios
tendrian que ser presentadas
para la reunién de primavera
en Was| n.

Lo importante es que ayer,
al emitir el informe de super-
visién bajo articulo IV, el di-
rectorio del FMI y el Staff,
encabezado por Adrienne
Cheasty v Robert Rennhack del
Departamento del Hemisfe-
rio Oceidental, confirmd la
recomendacion, que el lunes
pasado aprobd el Directorio,
para que se mantenga la Linea
de Crédito Contingente que se

renovo hace un afio y vence en
noviembre de 2014,

México, con todo ¥y
desaceleracion econémica en
este 2013, mantiene los eri-
terios de calificacién que se
adoptaron en marzo de 2009
para extender esta linea que
le permitiria disponer de ella.
Recordemos que desde que la
linea se extendié, México ha
duplicado el monto de sus re-
servas Internacionales, pero
la Comisién de Cambios, que
encabeza el secretario de Ha-
cienda, Luis Videgaray, y en
la que participa el goberna-
dor Carstens, la consideran un
“colchén complementario™

consideran
seguro.

del blindaje financiero de Mé-
xieo, que dicho sea de paso,
Ccomienza en casi.

De hecho, el Staffdel FMI
subraya que las calificadoras
internacionales y en general
los participantes enlos merca-
dos de deuda soberana, consi-
deran que la lnea es un seguro,
lo que subraya el sentido de
precaucion que tiene el instru-
mento por el que México paga
una comision.
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