MEDIO: REUTERS { { A
FECHA: 01/0CTUBRE/2013 ComFl;’II]];l%aCCIIGOfI;l @
REUTERS

Brasil esta atascado en crecimiento lento, dice Moody's

Por Silvio Cascione

SAO PAULO (Reuters) - La economia brasilefia se dirige a un cuarto afio consecutivo de crecimiento bajo, lo que
reduce las probabilidades de una aumento en su calificacion crediticia, dijo el martes un analista de Moody's

Investors Service.

Aun asi, el pais permanece menos vulnerable a la inestabilidad global de los mercados que otras grandes economias
emergentes, como la India y Turquia, que deberia respaldar la calificacién de Brasil por sobre el estatus de basura en

los préximos afios, dijo Mauro Leos, analista de crédito de Moody's, durante una conferencia.
La agencia le otorga una calificacion de "Baa2" a Brasil, dos escalones sobre el estatus "basura”.

Moody's reviso la calificacion del pais a "positiva” en el 2011y, a fines del afio pasado, toma la poco usual medida de
postergar por un afio adicional su decision sobre una posible mejora, en momentos en que la economia luchaba por

recuperarse tras casi caer en recesion.

La economia de Brasil sigue estancada en marcha lenta, con una estimacién de crecimiento de s6lo un 2,5 por ciento

para este y el proximo afio, afirmo Leos.
Cualquier decisién positiva en el crédito requerira una "postura a largo plazo" por parte del Gobierno, agrego.

"Cuatro afios de tendencia de bajo crecimiento: eso es algo a lo que hay que poner atencién. Es un ciclo muy largo 'y

muy malo”, sostuvo Leos.

El bajo crecimiento dafia los ingresos impositivos, lo que limita el espacio para medidas de estimulos y

potencialmente eleva la deuda en el tiempo.

Algunos bancos como Barclays ya prevén una rebaja de la calificacion crediticia de Brasil por parte de una de las tres
principales agencias a comienzos del préximo afio, lo que podria elevar los costos de endeudamiento del Gobiernoy

las empresas brasilefias.

Moody's, Standard & Poor's y Fitch actualmente califican a Brasil con el segundo menor grado de inversion, pero
Moody's es el tnico de los tres con un panorama positivo sobre esa calificacion, que sefiala una posible alza en los

proximos afios.

Otro riesgo a la calificacidn crediticia de Brasil es su deuda relativamente alta como porcentaje de la economia,

afirmo Leos.

La proporcidn de deuda bruta-PIB ha subido en los Gltimos afios y es ahora de cerca de un 60 por ciento,

considerada "alta" por Moody's.



Sin embargo, Brasil es menos riesgoso que otras grandes economias emergentes debido a su baja proporcién de

deuda en dolares y a su relativamente bajo déficit de la cuenta corriente, agreg6 el especialista.

Eso hace que Brasil esté mejor posicionado para manejar riesgos asociados con la reduccion gradual de los estimulos

econdmicos en Estados Unidos, agrego.
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