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�� En los primeros nueve 
meses crecieron 31.5% 
las colocaciones

�� El sector financiero 
concentra 60% de las 
empresas del mercado

Tipo de cambio 
marcará tendencia 
en el 2014
Uno de los principales factores con 
incidencia en el comportamiento del 
mercado de deuda durante el próxi-
mo año es el tipo de cambio del peso 
frente al dólar. 

De acuerdo con Julián Fernández, 
analista de Bursamétrica, “el desem-
peño del mercado de deuda se esta-
ría viendo afectado negativamente, 
debido al efecto del tipo de cambio 
del dólar, ya que la expectativa es a la 
alza para el próximo año, lo que re-
dunda en un incremento en las tasas 
de los títulos de deuda, haciendo que 
sus precios caigan. Sería un mercado 
a la baja durante el 2014”.

En cuanto a emisiones, es de espe-
rarse que continúen. Tan sólo consi-
derando los principales programas 
vigentes, destaca el autorizado para 
Pemex por hasta 300 mil millones de 
pesos, de los que a la fecha ha emiti-
do el 44 por ciento o bien, el progra-
ma de Certificados Fiduciarios Bursá-
tiles respaldados por Créditos Hipo-
tecarios denominados HITOTAL por 
un monto de hasta cien mil millones 
de pesos, de los que se han emitido 
el 5.5 por ciento.

En el tema de vencimientos, el 
próximo año vencen 146 mil 789 mi-
llones de pesos del monto en circula-
ción en el mercado de deuda corpo-
rativa y en 2015 lo harán otros 123 
mil 11 millones de pesos, según da-
tos de Accival. 

Entre octubre de este año y el si-
guiente vencerán 127 mil 535 millo-
nes de pesos en títulos. (LH) 

Leticia Hernández

L as emisiones de deuda en el merca-
do mexicano hasta septiembre se 
ubicaron en 188 mil 428 millones 

de pesos, 31.5 por ciento arriba respec-
to al mismo periodo de 2012, cifra que 
se espera alcance los 248 mil millones de 
pesos al cierre del año, con lo que se esta-
ría aproximando al máximo histórico re-
gistrado en 2010 cuando llegaron a 248 
mil 299 millones de pesos.

La expectativa es que las emisiones si-
gan creciendo en monto para el resto del 
año, que las empresas público y privadas 
continúen recurriendo al mercado de 
deuda para financiar sus requerimientos 
operativos o refinanciar pasivos a mejo-

res condiciones. 
“En lo que va del 

año hemos visto que 
las calificaciones pa-
ra las empresas emiso-
ras han sido muy altas, 
desde “A” hasta “AAA” 
y esto nos indica que 
son capaces de conti-
nuar fondeándose a ta-
sas atractivas. Tal vez 
podrían tomar el me-
jor momento para salir, 
es cuestión de encon-
trar las ventanas ade-

cuadas, pero hay forma de que siga cre-
ciendo el mercado bajo las condiciones 
actuales”, señaló Patricia Calvo, directo-
ra de Calificaciones de Empresas de Stan-
dard & Poor’s México.

Agregó que el contexto nacional de 
discusión de las reformas estructurales y 
el tema en Estados Unidos del paro par-
cial de actividades gubernamentales, tie-
nen un impacto pero no de corto plazo.

Para el cuarto trimestre del año se an-
ticipan al menos una decena de posibles 
colocaciones por un monto de 26 mil 640 
millones de pesos, de acuerdo con los re-
gistros de los trámites de inscripción en 
la Bolsa Mexicana de Valores.

Sin embargo, considerando que el 

monto promedio mensual colocado du-
rante el 2013 ha sido de alrededor de 21 
mil millones, Accival Casa de Bolsa, es-
tima que de continuar con esta tenden-
cia en el último tercio del año se estarían 
colocando alrededor de 60 mil millones 
de pesos, para cerrar diciembre en apro-
ximadamente 248 mil millones de pesos.

En su último reporte sobre el Merca-
do de Deuda, Accival atribuye el incre-
mento del 31.5 por ciento observado en 
las colocaciones de deuda corporativa 
de largo plazo, en gran parte a las emi-
siones realizadas por Banco Inbursa con 

18 mil millones de pesos, además de las 
colocaciones realizadas por el estado de 
Chihuahua con 16 mil 300 millones de 
pesos, Banobras con 14 mil millones de 
pesos y la Comisión Federal de Electrici-
dad (CFE) con 12 mil millones de pesos. 

En el mercado de certificados bursá-
tiles privados, -sin incluir empresas pa-
raestatales o emisiones de estados y mu-
nicipios-, se encuentran 128 emisoras 

Emisiones de 
deuda alcanzarán 
niveles históricos
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SE CALIENTA MERCADO 
Este año las emisiones de certificados bursátiles tocarían el techo

Monto emitido por año (millones de pesos)
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Banobras 154,863

Pemex 148,633

CFE 83,343

Inbursa 61,500

Infonavit 58,681

Bancomer 54,769

Fovissste 51,138

Banorte 20,764

América Móvil 19,792

Bancomext 18,000

con bonos inscritos y operándose en la 
BMV. Están distribuidos en 18 sectores 
siendo el financiero el más dinámico con 
77 emisoras que corresponden al 60 por 
ciento del total de emisoras.

A través del comportamiento de su Tasa 
Promedio, que alcanzó 6.95 por ciento, 
el sector Vivienda destaca como el más 
afectado por la aprobación de la refor-
ma de vivienda, con el mayor impacto en 
la emisora Urbi, con una Tasa de Rendi-
miento de 8.03 por ciento y el ajuste en 
sus calificaciones crediticias. 

“(Las modificaciones en vivienda) han 
causado un cambio en el modo de operar 
de las emisoras provocando que las tasas 
de rendimiento de los certificados, con 
las que se negocian en el mercado secun-
dario, se incrementen, al mismo tiempo 
que las calificaciones crediticias tienden 
a disminuir causando incertidumbre en-
tre el público inversionistas”, señala Ju-
lián Fernández, analista bursátil de Bur-
sametrica.

De la mano de las vivienderas, el sector 
materiales de construcción ha elevado su 
tasa promedio a 7.64 por ciento

Al contrario de otros sectores, el de be-
bidas se ha visto beneficiado donde las 
colocaciones de deuda de Femsa y Kof 
han operado con mayor intensidad, ha-
ciendo que la tasa promedio del sector 
sea 4.33 por ciento.

43% 
del mercado 
de deuda es 

a tasa flotante 

3.7%
en circulación 

tiene 
calificación 

BBB+ o menor 

143,400 
millones de pesos

tiene vigentes Pemex 

Patricia 
Calvo, 
directora  
de S&P.  
(Foto: Archivo)


