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La paralizacion en EE.UU. puede ser rentable

Los inversionistas creen que el cierre parcial
del gobierno es una oportunidad de compra

Por E.5. BROWNING

Alounos gestores de fondos
opinan que la actnal confusion
que parece reinar en Washington
puede ser una bendicidn, al me-
N0s para sus inversiones.

Enmommentos en que la para-
lizacidn parcial del gobisrno esta-
dounidense entra en su sepunda
semana, economistas dicen que
si bien podria estancar el creci-
miente, la conhanza empresa-
rial vlas ganancias corporativas,

probablemente no

[EIIE ﬂﬁﬂ.[ﬂ. causard una rece-
sidn. Muchos ges-
STREET tores de fﬂndﬂgs du-
dan de que el dafio
sea duradero. Cualguier venta
generalizada, agregan, seriauna
gran oportunidad de compra.

“Esperamos sacar provecho
si hay agitacion enlos merca-
dos", predice Bruce McCain,
quien ayudaa administrar mas
de US3$20.000 millones coma di-
rector de estrategia de inversion
de Kev Private Bank, una divisicn
de KevCorp.

Richard Steinberg, cuva firma
Steinberg Global Asset Manage-
ment gestiona USSE00 millones,
indicd que comprard acciones si
los precios casn otro 2%. David
Kotok, de Cumberland Advisors,
firma que supervisa US$2.250
millones, manifestd que ha trans-
ferido USS100 millones a accio-
nes enlas ultimas dos semanas.

Wall Street ha tomado la si-
tnacién con gran calma v no se
han producidolas fuertes caidas
e las cotizaciones que podrian
generar oportunidades de inver-
sidn, a pesar de laposibilidad de
que el gobierno de EE.UU. no pue-
dapagar sus deudas.

El Promedio Industrial Dow
Jones subid el viernes 76,10
puntes, o0,5%, para quadar en
15.072,58, apenas 3,9% por debajo
del maximo registrado en sep-
tiembre. 4 su veg, el indice S&P
500 se mantuvo a 18 veces las

ganancias de los altimos 12 meses
delas empresas que lo integran,
mas caro que el promedio histori-
o0 de 16. Eso significa quelas ac-
clones tienen que seguir bajando
antes de que parezcan baratas.

Elriesgo de comprar durante
una crisis es que los enfrenta-
mientos politicos en Washing-
ton podrian ser una mayor
calamidad de lo que Wall Street
prevé, Sise avecina unacesa-
cidn de pagos, una crisis finan-
clera o una recesion, entonces
los propies gestores de dine-
roreconocen que tendran que
modificar sus estrategias. “5i
vemos evidencia de que hav un
dafio mayor v duraderoe, obvia-
mente tenemos que reconside-
rar”, dice McCain.

La crisis real podrialegar en
cnestidn de dias. Los republica-
nos dela Camara de Represen-
tantes se niegan a elevar el limite
de la denda del pais amenos que
el gzoblerno del presidente Barack
Ohama suspenda la nueva ley de
salud o aprusbe alguna medida
sirnilar. El Departamento del Te-
s0ro ha informado que se queda-
rd corto de fondos el 17 de octu-
bre, amenos de que pueda volver
a pedir prestado.

En 2011, después de una ba-
talla previa sobre el techo dela
deuda,la agencia Standard &
Poor’s Ratings Services redujola
calificacion de EEUU. de AAA a
AA+ citando la incapacidad del
sisterna politico para alcanzar
acuerdos. Fitch Ratings dice que
esta vez puede hacer lo mismo a
menos de que el Congreso eleve al
limite dela denda en “una manera
oportuna” antes del 17 de octubre.

Las agencias caliicadoras
esperan par lo general que el
gobierno use la recandacion tri-
butaria para atender la denda,
aungue el limite no sea ampliado.
Otras facturas no serian paga-
das. Para Fitch, eso amerita una
rebaja. Por su parte, Moodv's
Investors Service ha sefialado
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&No hay mal que por bien no venga?

El estancamiento politico en Washington esta animande a alguros
Inversionistas a buscar oportunidades de compra

Promedio Industrial Dow Jones

El Do alcanza un
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de prepcupackones de la Fad
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que siempre v cnando los pagos
de denda se hagan, no rebajard la
calificacidn de EEUTL

Humerosos gestores de fon-
dos creen que el Congreso ele-
vard el techo dela deuda para no
dehbilitar 1a posicidn de EE.ULL en
el mundo. Pero incluso silos re-
publicancs sereliisan a hacerlo
para el17 de octubre, los inver-
sionistas consideran eso como
una tactica de corto plazo que no
provecaria un dafie duradero en
los mercados inancieros.

Después de larebaja realizada
por S&P en 2011, los precios de
las acciones caveron significati-
vamente v los de los bonos au-
mentaron conforme los inversio-
nistas buscaron unrefugio. Las
acciones finalmente se recupe-
raron v se dispararon hasta batir
MEvas Mmarcas.

“Somos de la opinidn de que
las probabilidades de que hava
un dafio econdmico duradero
S0 MUy, muy minimas”, pun-

Muevo récord del Dow a
1567694 Cracela
preccupackin politica

Tha Wall Street lournal

tualizé MeCain.

Steinberg sefiala que obser-
vara de cerca cualgquier seflal de
perjuicio econdmico, pero tam-
poco prevé una crisis. “Espera-
mos que la debilidad nos permi-
ta hallar algunas gangas”, dijo.

Ui beneficio encubierto para
los inverslonistas es que la con-
fusion podriaretrasar cualgquier
reduccion del estimule mone-
tario proveniente dela Reserva
Federal de EEJUTL (Fad).

La incertidumbre politica
fue una de las razones para que
la Fad decidiera no recortar su
programa de compras mensuales
de bones de US$85.000 millones
e s1 reunion de septiembre. El
banco central se vuelve a reunir a
fines de cctubre, v podria volver a
aplazar 1a decision. “Todas estas
pataletas indican que la Fed man-
tendra su cursoe por un periodo
mas prolengado”, dijo Kotok

“No prevemos un cataclismo®,
afirma Steinberg.



