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Perspectiva negativa
Medidas tomadas por los gobiernos de Brasil y Argentina afectaron

la calificacion de las petroleras.
CALIFICACION POR EMPRESA

MOODY'S  STANDARD & POOR'S  FITCHRATINGS
Petrobras Baal BEEB BEE
YPF Caal ND B-

Fuamia: Blomberg

Castigan mercados
la intromision estatal

Alejandra Lopez

Cuando una dedsion de Gobier-
no afecta los planes de inverdaon
de una empresa estatal, los mer-
cados castigan reduciendo la ca-
lificacion de las firmas,

Alejandra Leon, analista de
THS Cera, explicd que las cali-
ficadoras financieras toman en
consideracion que las empre-
sas puedan cumplir con sus pro-
gramas de inversion v que estos
montos no sean mas altos que
518 INETesos

Petrobras v Yacimientos Pe-
troliferos Fiscalizados (YPF) son
dos ejemplos en Latinoameérica

ue se enfrentan a esa situadon
esfavorable.

El viernes pasado, Moody's
redujo la calificacion de Petro-
bras de A3 a Baal, principalmen-
te porque la empresa tiene las

ambiciosas metas de llegar a pro-
dudr 3 millones de barriles dia-
rios en 2016, un calendario apre-
tado para desarrollar el presal v
continuar con su expansion en
refineria.

“Con el mas grande progra-
ma de inversiones entre sus par-
tes, los gastos de Petrobras en
2013 seran casi el doble de sus
ingresos generados”, critico la
calthicadora.

La brasilefia se enfrenta al
riespo de no contar con las uni-
dades de perforadin suficientes
para ejecutar el provecto en los
tiempos que se ha fjado,

A esto se le suman los ries-
pos peoldgicos v tecnologicos in-
herentes a la basqueda en aguas
profundas, ademas de los requisi-
tos de contenido nacional.

En el sepundo caso, en abril
de 2012 Cristina Fernandez de
Kirschner expropid la partici-
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pacion de la espafiola Repsol en
¥PF que era del 51 por ciento,

v las convirtio en acciones del
Gobierno,

La calificadora Fitch Ratings
sefiald en un comunicado de ju-
nio de este afio que la perspec-
tiva para la empresa argentina
es negativa pues tiene altos ries-
gos operativos vdeterioro en sus
negocios.

“El ingreso del Gobierno m-
mo accionista controlante genern
incertidumbre sobre la gestion del
negodode manera rentable v sus-
tentable”, refirid la calificadora,

Por esta razon, la empresa tie-
neuna calificacion dmilar a la del
Gobiemo angentino de AA,

Alejandra Ledn, de THS Cera,
explicd queen el caso de México,
Pemex tiene una asignadon simi-
lar alade YPF, pues E::l: mercados
asumen que el Gobierno federal
serd quien respalde a la empre-
s, pero si sale del presupuesto la
evaluacion seria distinta.



