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Comunicacion

;Bursatilizar o no
bursatizarz..

RODRIGO PATINO PIMENTEL*

urante muches afios se ha visto a México como el patito feo” de

Amdrica Latina en cuanio a actividad Bursitil, Pese a ser, despuds

de Brasil, la economia mas grande, ¢l papel de la Bolsa Mexicana

de Valores no corresponde al tamano de la economia, Muchios o

arribuyen a la sicologia del empresario nacional, muy arraigado
a vinculos familiares: si analizamos el Consejo de Administracion de varias em-
presas, encontramos que loa apellidos son los mismos. Es imperativo para ellos
tener €l control wotal de la empresa aunque €l costo sea mantenerse al mangen
del erecimiento corporativo. Prefieren quedarse relativamente pequenios que
abrirse a copitales externos.

Sin embargo, ese aspecto esad cambiando, En 2012, casi se llegd a una colo-
cacion hiseorica de financamiento bursiul para 20 nuevas emisoras mexicanas.
En el 2013, va con 17, se encamina a lograr un mdximo histdrico de financia-

miento bursdul. En miopinidn la redn principal
s que a pesar de que la economia en Mésico ha
estado deprimida por la falia de inversion guber-
namental, asi como por la desaceleracion mun-
dial v los vaivenes de liquidez generados por los
bancos cenmales de todo el mundo, v ahora por la
falta de acuerdos en las cimaras de nuesiro pode-
rasn vecing, las expeciativas de crecimiento em-
presarial siguen siendo altas:

En el extranjero se sigue viendo a México con to-
do para convertinse en potencin eccondnmica mundzal,
pradiendo alcanzar o prestipzado grupo de las A, se-
gin comentarios hechos por Moodys Porotro ladao,
las empresas ven una oportunidad de crecdimiento
dentro del mercado mexicano gracias a la confian-
7a de inversionistas tanto mexicanos y extranjers,

“Tal vez la radn pars estar tan accesibles a esta
modalidad de financiamiento es que hasia ¢l dia
de hoy, el gobierno no ha sido capaz de funcionar
coma el mecanismo facilitador de erédioo, accion
que habia propuesto womar activamente al haber-
le dado un brazo mas fuerte ala Banea de Desarro-
Thoy: oero factor, es que los hancos comerciales, en
vez, de tomar riesgo, prefieren seguir aprovechan-
dolas altas tasas ded mercado local ¢ ntermedian
en ¢l mercado de instrumentos de deuda, com-
prando Cetes a tasas del 350% y fondeando con
recursos de inversionistas, pagando tasas ded 159

Por ende las empresas denen que aprovechar
el hecho de que existen inversionistas extranje-
ros ¥ nacionales dispuestos a wmar riesgos ante
la expectativa de que la economia mexheana me-
jore en ¢l furum, Recordemos que un alto porcen-
taje de Jos inversionistas en Belsa son exmanjeros
¥ €N este momento “pagan por ver” lo que suce-
derid en el furure. Est, proveca fuerte volarilidad
en la prima de riesgo que cargan los emergentes.

Aun asi, quedan colocaciones pendientes aun-
que algunas pudieran no tener suficiente contun-

dencia (Fibras), si no se resuelven pronto los problenas econdmicos y politicos

en EL. Sin embargo debemnos celebrar que nussiro pais se acerea cada vez mas

a convertirse en una de ks naciones con mayor potencial de erecimicnto. Fspe-
remos gue |a actual adminissrackin, logre limar asperezas con ¢l empresariado

y caminen juntos para el beneficio de wdos
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