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AVERSION
AL RIESGO

Las sociedades de inversion de México son una opcion
cada vez mas popular para el ahorrador, que prefiere

evitar la

renta variable y adquirir deuda del gobierno.

POR RICARDO GRISI Y CLAUDIA SANCHEZ*

as sociedades de inversion de México tienen un desa-
rrollo constante desde la crisis de 2008, con una tasa
anual nominal de crecimiento de sus activos en admi-
nistracion de 17.3% entre 2009 y 2012.

La mayor captacion de recursos corresponde a los
mas de 300 fondos de deuda que tienen bajo admi-
nistracion mas de 80% de todos los activos de la in-
dustria. No obstante, los fondos de renta variable
también presentan un rapido ritmo de expansion y
esperamos que cierren 2013 con un crecimiento cer-
cano a 20%.

Al cierre de junio de este afio, el total de activos de
la industria mexicana de sociedades de inversion su-
maba 1billon 619,371 millones de pesos, segtin la Aso-
ciacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles
(Amib). De esta cantidad, 1 billon 311,325 millones son
de los fondos de deuda, lo que representa un creci-
miento de 8% en los primeros seis meses del afno.

Este crecimiento de las sociedades de inversion de
México obedece a que se han convertido en una alter-
nativa accesible de ahorro, al permitir inversiones
desde montos pequefios y para diferentes perfiles de
riesgo. A junio de 2013, los activos de las sociedades
de inversion representaban alrededor de 10% del pro-
ducto interno bruto de México, un nivel que todavia
se mantiene ligeramente por debajo del correspon-
diente a los activos manejados por las Administrado-
ras de Fondos para el Retiro (Afores).

Asimismo, en México, los depésitos bancarios si-
guen captando un monto mayor que las sociedades
de inversion. Sin embargo, en los Gltimos 30 meses
los fondos de inversion crecieron a un mayor ritmo,
con una tasa promedio anual de 8.5% frente a 5.1% de
los dep6sitos bancarios.

Meéxico tiene 28 operadoras y 565 fondos de inver-
sion. Las sociedades de inversion del pais tienen 2.2
millones de clientes, de los cuales 91% invierte en

fondos de deuda, mientras que sélo una pequeia
porcion lo hace en renta variable. Consideramos que
esta proporcion podria ir bajando de manera gradual,
ya que no esperamos que el apetito al riesgo aumente
significativamente en el mediano plazo.

Los fondos de renta variable registraron un creci-
miento de 19% en 2012 y y 12% en el primer semestre
de 2013, niveles que superaron de manera importante
los observados en 2011. La baja de las tasas de interés
y la necesidad de obtener un mayor rendimiento por
parte de algunos inversionistas son las principales
causas de este crecimiento.

Las operadoras de México aun tienen un perfil
muy conservador, pues colocaron la mayor parte de
sus recursos en papeles emitidos por el gobierno
mexicano —principalmente, Cetes y Bondes— y a pla-
zos menores a un ano. Esta situacién indica que la
mayoria de los inversionistas todavia prefiere una
baja exposicion al riesgo, aunque esto suponga sacri-
ficar sus rendimientos.

En términos de activos totales en fondos de inver-
sién, México ocupa el segundo lugar de América Lati-
na, con algo menos de 10% de sus activos en este tipo
de fondos, muy por debajo del lider de la region, Bra-
sil, que tiene mas de 85%. De igual manera, el porcen-
taje de toda América Latina supone una porcién muy
pequena en comparaciéon con los activos manejados
por los fondos de Estados Unidos y Europa, que con-
centran alrededor de 80% de la industria global.

México todavia necesita una mayor cultura finan-
ciera por parte de los potenciales inversionistas, asi
como una mayor profundidad de su mercado, que no
esta tan desarrollado como en otros paises.

*Claudia Sanchez es directora
y Ricardo Grisi es asociado de
Instituciones Financieras de Standard & Poor’s.
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Sergio Covarrubias, director de Distribucién y Ventas
de Fondos de Inversion Banamex, dice que los paises
desarrollados tienen este afilo mayor atractivo para los
inversionistas que los emergentes.

¢Cual es la principal tendencia de inversion de 2013?

El alza de las tasas de interés, tanto a nivel nacional
como internacional, provoc6 una caida de los precios
de los bonos en todo el mundo. E1 2013 es un afio dificil
para la inversion en instrumentos de deuda, ya que
esta alza de las tasas de interés causo minusvalias en
los fondos de largo plazo, mientras que los de corto
plazo tuvieron rendimientos bajos por la disminucién
de la tasa de referencia del Banco de México.

¢ Qué paises tienen mas atractivo este afio?

En la renta variable, en lo que va de afio hay una gran
diferencia entre el desempefio de los mercados desa-
rrollados y los emergentes. Los desarrollados han te-
nido un excelente desempeiio, tanto en Estados Uni-
dos como en Europa y Japon, con rendimientos
positivos de entre 15 y 20%. Este rally se explica por la
recuperacion econémica de Estados Unidos, el menor
riesgo de una ruptura en la eurozona y la politica de
estimulo de la economia del nuevo gobierno japonés.
Los mercados emergentes, en general, mostraron

pérdidas. El temor a una fuerte desaceleracion en
China y el alza de las tasas de interés provocaron me-
nores flujos hacia los paises en desarrollo.

En México, el afio empez6 muy bien para la inver-
sion en Bolsa, que alcanz6 un maximo historico en
enero. Pero esta tendencia positiva se revirtio debido a
la fuerte e inesperada desaceleracion del crecimiento
economico en la primera mitad del afio y a las menores
utilidades reportadas por varias empresas en Bolsa.

Por sectores, en los primeros meses del afio el mejor
desempeio se observo en sectores defensivos, como
el consumo basico, y en empresas que pagan dividen-
dos relativamente altos. Con el alza de las tasas de in-
terés, el atractivo de los dividendos disminuyd, y a
partir de junio sobresalieron los sectores ligados al cre-
cimiento global.

¢Cuales son sus recomendaciones de inversion?

En Fondos de Inversion Banamex, nuestra recomen-
dacion para los inversionistas es una estrategia de
diversificaciéon que funcione como un mecanismo
que reduzca la volatilidad. Para 2014, las variables
clave seran las tasas de interés, el crecimiento econo-
mico y, en el caso de México, la implementacion de
las reformas estructurales. Una aceleracion del creci-
miento global favorecera los mercados emergentes.
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EVITAR EL SECTOR
DEL CONSUMO

Jaime Lazaro Ruiz, director general de Asset Management BBVA
Bancomer, opina que las divisas de los paises emergentes se-
guiran sufriendo altibajos en los mercados.

¢Qué sectores de la economia tienen mas atractivo este afio?

El sector exportador es el que estd ayudando a que las econo-
mias se recuperen. En México, los mejores rendimientos son de
las compaiiias que se benefician de la mejora industrial y ma-
nufacturera de Estados Unidos, como las del sector automotriz,
cuya fuerza esta resultando sorprendente.

&Y cuales son los sectores con peores rendimientos?

El sector mas perjudicado es quizas el consumo, algo normal en
paises donde crece el desempleo y se reduce la capacidad de
compra. Asi sucede en México, porque el crecimiento del PIB es
menor al que esperdbamos a principios de afo. En general, al
sector de la Bolsa no le fue muy bien.

¢Las monedas de los mercados emergentes seguiran

con la volatilidad que mostraron en los Gltimos meses?

El mundo emergente estara ligado a lo que pase con China, que
reporto cifras economicas pobres en la primera parte del afo.
Con los 1ltimos datos disponibles, no tengo visibilidad para
decir que el crecimiento de China ya se va a volver a consolidar
por arriba de 7.5%. Mientras tanto, seguiremos teniendo volati-
lidad en los mercados de divisas.

¢COMO LEER LAS TABLAS?

Primero identifica cudl o cudles son los fondos que requieres de acuerdo con su perfil de riesgo,

renta fija o variable, seglin su horizonte de inversion y para qué lo necesitas.

Considera la posicion y las estrellas de los fondos que elijas. A mejor evaluacion, obtendras mayor
rendimiento por igual riesgo. Ojo, debes tomar en cuenta las calificaciones de crédito y de mercado.
De acuerdo con los fondos que te ofrezca su administrador o distribuidor, podras formar tu portafolio

con tu seleccién. Por ltimo, 10% de un fondo, 30% de otro y 70% de otro, t( lo defines.

FONDO_SERIE * @ @ OPERADORA

FONDO_SERIE | ESTRELLAS | RENDIMIENTONETO | VOLATILIDAD | OPERADORA :
Identificacion del fondo (so- | Lasestrellas de S&P miden | Loqueharecibidoelinver- | La desviacion estandar | Empresa encargada de |
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Un fondo puede tener dis- | miento por unidad de | tracion. | dad, mayor riesgo. ‘
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Ernesto Diez, director de Fondos de Inversion de Scotiabank,
cree que los mercados emergentes volveran a recuperarse.

¢Qué paises estan reportando mejores cifras durante 2013?

La regioén que mas ha destacado hasta finales de septiembre es
Estados Unidos, por las expectativas de una mayor recupera-
cioén econémica y por la salud financiera de sus empresas re-
presentativas. Y hay que subrayar el caso de la mayor parte de
Europa, con un comportamiento positivo en sus bolsas.

¢Qué va a pasar con los mercados emergentes, ante la posible
recuperacion de las economias desarrolladas?

Durante este 2013, los mercados emergentes han mostrado un
‘subdesempefio’ muy importante con respecto a los mercados
desarrollados. Pero, de confirmarse el ritmo de reactivacion
econdmica a nivel mundial, los mercados emergentes de valo-
res podrian finalmente volver a recuperarse. La expectativa
para los mercados emergentes continuara dependiendo de la
recuperacion de Estados Unidos y Europa.

¢Como afecta la volatilidad del peso mexicano a los fondos y a los
inversionistas del pais?

El peso se vera beneficiado por la recuperacion de la economia
de Estados Unidos, los buenos fundamentales macroeconémi-
cos y las reformas estructurales que se estan discutiendo en
Meéxico. Sin embargo, la expectativa es que siga su fluctuacion.
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Carlos Rivera, director de Inversiones de Fondos de SURA, re-
comienda invertir en el sector industrial mexicano.

&Cuadl fue la principal tendencia de inversion de 2013 en México?
La deuda todavia es la clase de activo con mejor desempeno en
Meéxico, pues se mantiene el interés de los inversionistas globa-
les por mejorar el rendimiento esperado de sus portafolios. Mé-
xico es uno de los paises mas beneficiados por estos flujos de
inversion, gracias a su buena situacién macroeconémica.

¢Qué sectores de la economia tienen mas atractivo actualmente?
El sector industrial tiene el mayor rendimiento registrado en lo
que va del ano en el IPC, favorecido por la alta competitividad
de México frente a China, el acceso a energia barata, las expec-
tativas creadas por la reforma energética y la recuperacion de la
economia global.

¢Qué impacto tendra la reforma fiscal en la Balsa?

Es muy probable que impacte negativamente a las ganancias
bursatiles, por la mayor carga fiscal y su posible impacto en la
demanda interna. Sin duda, la propuesta de reforma fiscal fue
una decepcion. Busca aumentar la recaudacion sin hacer crecer
la base de contribuyentes y elimina alicientes al ahorro de largo
plazo. Hubiese sido deseable comenzar con medidas que esti-
mulasen la transparencia y la eficiencia en el gasto publico,
antes de pensar en incrementar la recaudacion.

(4]

Estrellas

Rendimiento neto 28/06/2013 - 01/08/2012
Volatilidad 28/06/2013 - 01/01/2011

FONDO * @ @ OPERADORA

+TASAUS_F1 * %k 2.62% 11.56% Intercam
+TASAUS_F2 . hkk -2.62% 11.56% Intercam
+TASAUS_F3 * ok -262% 11.56% Intercam
+TASAUS_F4 * &k 11.56% Intercam
+TASAUS_M1 Y okkk 11.56% Intercam
+TASAUS_M2 %k %k % 11.56% Intercam
+TASAUS_M3 o kkk -261% 11.56% Intercam
+TASAUS_ME *kk -2.21% 11.56% Intercam
ACTICOB_B-2 * ok ok -2.33% 1151% Actinver
ACTICOB_B-3 * %k -2.23% 1151% Actinver
ACTICOB_E ok 1.78% 11.51% Actinver
ACTICOB_F-1 *kk -2.05% 1151% Actinver
ACTICOB_F-2 * Kk -195% 1151% Actinver
ACTICOB_F-3 Yok ok -186% 1151% Actinver
ACTICOB_M-2 *kk -2.22% 1151% Actinver
ACTICOB_M-3 *ok ok -213% 11.51% Actinver
ACTIEUR_B+& * ok 101% 10.36% Actinver
ACTIEUR_B-2 *kk 1.12% 10.36% Actinver
ACTIEUR_M-1 *hk 1.12% 10.36% Actinver
ACTIPLU_B-1 %%k 11.38% Actinver
ACTIPLU_B-2 * %%k 11.38% Actinver
ACTIPLU_B-3 *kk -237% 11.38% Actinver

FONDO

ACTIPLU_F-1
ACTIPLU_F-2
ACTIPLU_M-1
ACTIPLU_M-2
ACTIPLU_M-3
AXESPAT_B
AXESPAT_C
B+UMS_PV
BBVAEUR_B
BBVAEUR_E
BBVAEUR_GB
BBVAEUR_P
BBVAEUR_PV
BNMEURO_BO-0
BNMEURO_MO-D
GBMUSD_BF
GBMUSD_BM
|+EMERD_B-F
[+EMERD_B-M
INTEURD_M1
IXEEURO_BE1
IXEEURO_BF1

*

H*dkk
* k%
* %k
* %k
Kk
*kk
* %k %k
*kk
%k k
ok k
*k Kk
* %k
*kk
*kk
*kk
*k ok
*kk
dkok
¥k k
*dkk
ok k
ok k

L
-2.58%
-2.30%
-2.85%
-2.57%
-2.28%
-2.70%
-2.14%
-8.30%
-0.55%

0.03%

0.08%

0.31%
-0.06%
0.36%
0.29%
-0.75%
-0.75%
710%
-7.06%
-2.55%
0.32%
0.29%

11.38%
11.38%
11.38%
11.38%
11.38%

8.33%

8.33%
11.49%
10.38%
10.37%
10.37%
10.37%
10.37%
10.69%

10.69%

10.83%
10.83%
13.75%
13.75%

10.29%

10.43%
10.43%

OPERADORA

Actinver
Actinver
Actinver
Actinver
Actinver
Finaccess
Finaccess
Bancomer
Bancomer
Bancomer
Bancomer
Bancomer
Bancomer
Banamex
Banamex
GBM

GBM
Sei-Compass
Sei-Compass
Interacciones
IXE

IXE



/
INTERES POR EL
SECTOR BANCARIO

René Pimentel Ibarrola, director general de Administracion de
Activos y Desarrollo de Negocios de Fondos Banorte-IXE, dice
que la reforma fiscal reducira los rendimientos de la Bolsa.

¢Cuadl es la situacion global del mundo de la inversion?

Durante la primera mitad del afo, observamos un incremento
del apetito por riesgo, en un entorno de bajo crecimiento global
y de politicas monetarias muy laxas por parte de los principales
bancos centrales del mundo. En México, los datos mas recien-
tes muestran que la recuperacion econémica ira con un ritmo
mas moderado que el que muchos analistas habian estimado.

¢Donde recomienda invertir en México?

Los sectores de mayor atractivo seran los conglomerados in-
dustriales, como Alfa y Kuo, gracias a las eficiencias que pue-
dan generar con la reforma energética. También habra interés
por el sector bancario, debido a la baja penetracion del crédito
y al escaso apalancamiento que el pais tiene actualmente.

¢Qué impacto espera de la reforma fiscal?

De aprobarse el impuesto a las operaciones en Bolsa, se reduci-
ra su atractivo para el inversionista. Los rendimientos se veran
afectados, y por lo tanto no es descartable que haya un menor
ritmo de crecimiento de las sociedades de inversion de renta
variable. Pero el impacto podria ser limitado, ya que muchos de
los participantes del mercado estan exentos de impuestos.
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RENTA VARIABLE MONEDA EXTRANJERA

Estan invertidos en acciones, pero, a diferencia de los anteriores, de empre-
sas extranjeras. Ideal para diversificar en otros mercados mas estables, en
dolares o euros, o incluir en su cartera otros mercados emergentes, como
Asia. Su riesgo seran las variaciones de esos mercados, mas las de sus mone-
das con respecto al peso
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PRUREF_E ok k 0.45% 1B.76% Actinver NTE-CP_I+ *kkkk 367% 018% IXE
PRUREF_B1 %k k 116% 18.76% Actinver NTEGUB_I *kkkk 377% 0.18% IXE
ACTIUS_B Ykk  1054% 14.79% Actinver NTEGUB_I+ *kkkdk 364%  01/% IXE
BNMUSEQ_B1-C *k%  9B82% 1697%  Banamex STER10P_E4 Akkkk 373% 020%  Santander
BNMASIA_B1-C Hok K -0.09% 16.30% Banamex STERGOB_BY *xkkkx 360% 018% Santander
BNMEURV_B1-C * %k 993% 2063% Banamex SBANKCP_GOB *kkkk 3.73% 018% Scotia
BNMINT1_B1-D * ok Kk 861% 15.71% Banamex - SCOTIAG_GOB *kkkkx  I65% 017% Scotia
B+RVUSA_B *kk  1425% 14.07% Bancomer SURCETE_BOE1 *kdkk  390% 019% SURA
BBVAES0_B ok k 341% 16.88% Bancomer AFIRCOR_BE *kkk 333% 016%  Afirme
BBVAESO_F %ok Kk 000% 1627% Bancamer AFIRCOR_CE ‘ ok ok ok 333% 016% B Afirme
BBVAESO_P * %k B67% 18.69% Bancomer BNMGUB1_CO-B *h kK 3.59%. 0.17% Banamex
BBVAESD_GB ok 1066% 18.69% Bancomer BMERGOB_NC1 sk kk 3.63% 0.18% Bancomer
BBVAESD_PV *k ok 893% 18.68% | Bancomer F-PYME_NCY *%xkkx  330% 0.16% Bancomer
BBVAINT_E %k ok 0.00% 13.44% Bancomer F-PYME_NCS * kK 3.35% 0.16% Bancomer
BBVAINT_P Yk k 583% 15.26% Bancomer AXESCP_E Sk dk 362% 0.21% Finaccess
BBVAINT_GB *kk 8.02% 1525% Bancomer INTERNC_NY4 dkkk  A41% 017% Interacciones
BBVAINT_NC * ok 000%: 12.27% Bancomer INVEXGU_BE2 £ 2.2 8.1 352% 017% Invex
BBVAINT_PV *dk 6.33%  1526% Bancomer INVEXDX_BE3 *kkk  344%  016% Invex
BBVANDQ_E *kk 0.60% 15.71% Bancomer IXEFIN_BE raa—— 356% 0.17% IXE
BBVANDQ_P T kkk 0.75% 15.71% Bancomer IXELQ_BS *kkk  372% 018% IXE
BBVASIA_E * %k 749% S.40% Bancomer IXELQM_BEY *hkkk 348% 017% IXE
BBVASIA_GB - %k k 8.16% 1548% Bancomer MONEXCP_BEG-0 Hdkk 366% 0.18% Maonex
BBVAUSA_B *kk 1111% 1229% Bancomer MONEXM+_BEM-1 * kKK 355% 017% Monex
FT-ASIA_B2 *kk 1.84% 16.40% Franklin PRINFGU_X2 *kkk 331% 0D.16% Principa
FT-GLOB_B2 * %k B8.25% 1263% Franklin PRINFGU_X4 *kkk 350% 0.17% Principal
FT-ASIA_B3 ok k 2.10% 16.40% Franklin STER10P_E1 *khk  J44%  0.19% Santander
FT-GLOB_B3 ok k 797% 12 63% Franklin STER10P_E2 *kkk  354%  019% Santander
GBMINT_BO *kk B14% 1326%  GBM STER10P_E3 *kkk  363% 019% Santander
INVEXIN_BMF *kk  4103% 28.77% Invex STERGOB_B1 % J Kk ok 335%! 017% Santander
INVEXTK_BE *kk 694% 16.31% Invex STERGOB_B2 ok kok 345% 017% Santander
INVEXTK_BMF * kK 693% 1631% Invex STERGOB_B3 *hkkk  355%  (.18% Santander
INVEXIN_BE %k k 41.09% 28.77% Invex STRGOB2_B3 * ek k 3.79% (.24% Santander
IXEBNP1_BFM2 *kk 596% 11.82% IXE STRGOB2_BY ke kk 3.84% 0.24% Santander
IXEBNP1_BFM1 *kk  1672% 13.18% Xt SCOTIAG_E2 *kkk  G60%  017% Scotia
STEREUR_[? *kk 6.77%: 18.68% Santander SURCETE_BOE3 *k*x*x 376% 018% SURA
STEREUR_B1 * ¥k B6.77% 18.69% Santander : AFIRMES_CE ok ok 335% 020% Afirme
STERJAP_B1 * kK 1746% 18.32% Santander AFIRVIS_CE * kK 310% 0.18% Afirme
1+GLOBV_B-1 *kk 780% 1548% = Sei-Compass BNMGUB1_CO-C *kk 334% 0.16%  Banamex

1+GLOBV_B-2 * ek 6.36% 15.48% Sei-Compass BNMGUB1_CO-D ok ko 309% 0.15% Banamex
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BNMGUB1_C1-A ok 2.85% 0.14% Bartamex AFIRCOR_B *hkkkk 262% 013%  Afirme
BNMGUB1_C1-B ¥k 260%: 0.15% Banamex AFIRCOR_C *hkkkk 282% 0.14% Afirme
BMRGOB2_NC Kokk 341% 018% . Bancomer AFIRCOR_D *kkkk  282% 0.14% @ Afirme
BMRGOB2_TNC *okk 366% 0.20% Bancamer AFIRCOR_E *hkkk 282% 0.14% Afirme
F-PYME_NC1 *kk 281% 0.14%  Bancomer BNMGUB1_BO-A *hkkk 322% -016%  Banamex
F-PYME_NC2 ok k 281% 014% | Bancomer BNMGUB1_BO-B *kkkk | 302% 015%  Banamex
F-PYME_NC3 kK 3.01% 0.15% Bancomer BNMLIQ+_BO-B *kkkkx 297% 014% Banamex
F-PYME_NC6 %k ok 3.40% ! 017% Bancomer BNMLIQ+_BO-C *hkkkk 277% 013% Banamex
+CIGUB_BE-1 koK 343% 039%  ClBanco BNMPLUS_BO-B *hkkx 298% 014%  Banamex
AXESCP_| *%x  323% 018%  Finaccess v BNMPLUS_BO-C | dkkkk 273% 013%  Banamex
GBMGUB_BE *k%x  335% 023% | GBM HORZONT_BO-A  kkkkkx  307% 015%  Banamex
GBMGUB_BH *%xk  335% 023% : GBM B+EDUCA_B *kkkk 292% 014%  Bancomer
INTERNC_N3 *%%x  311% 0.15% | Interacciones i ' BMER180_GB *%k%k%k 331% 018%  Bancomer
+TASA_ME2 Jde Xk 284%: 0.14% Intercam BMER30_TF *kkkkx 312% 015% Bancomer
+TASA_ME3 . %%k 314% 015%  Intercam BMERLIQ_GB *kkkk 294% 014%  Bancomer
+TASA_MEY . %kk | 346% 019%  Intercem BMRGOB2_EFA *kkk 333% 016%  Bancomer
INVEXDX_BE1 *kk 300% 0.14% | Invex GUB-1_GB *Akkkk 283% 014%  Bancomer
INVEXGU_BE1 *kk 298% 014%  Invex TRIPLE1_GB *kkkk 293% 014%  Bancomer
INVEXDX_BE2 *kk 324%: 016%  Invex TRIPLE2_GB *kkkk 290% 014%  Bancomer
IXELQM_BE2 *kx 279% 013%  IXE TRIPLE3_GB *kdkk  284% 014%  Bancomer
IXELQM_BE3 F*hk 328% 016%  IXE | INBUMAX_B-2 | kdkkk | 300% 017%  Inbursa
NTE-CP_I1 ko 330% 0.16% : IXE INBUMAX_B-3 *kkkk 325% 0.18%  Inbursa
NTEGUB_I1 *k%x | 327% 016% @ IXE i IVALOR_B *kkkk 312% 015%  Interacciones
NTEGUB_I2 Kok ok 278%: 013% @ IXE ‘+TASA_FS *kkkx 298% 014%  Intercam
MONEX28_BEC-1 *kk 3.25%: 0.15% Monex NTE-CP_F *hkkkk 338% 017% IXE
MONEXM+_BEC-1 *%k | 317% 016%  Monex MONEXM+_BFC-1 sk  287% 014%  Monex
MONEXM+_BEC-2 *kk 306% 015%  Monex MONEXM+_BFD **xxkxkx 339% 017%  Monex
PRINFGU_X1 *kk 281% 0.14% @ Principal ST&ER1G_B3 *kkkk 296% 014% = Santander
STER10P_EO *okk 334% 0.18% Santander VALMX10_BOFI *kkkk 290% 014%  Valmex
STERGOB_BO *okk 296% 015%  Santander VALMX12_BOFI *xkkk 299% 017%  Valmex
STRG0B2_BO *okk 322% 022%  Santander AFIRMES_C *kkk  246% 017% | Afirde
STRGOB2_B1 *kk 359% 0.24% Santander AFIRMES_D *hkkk 2 S6% 018%  Afirme
STRGOB2_B2 *kk 369% 024% Santander AFIRMES_E **xkkx 285% 0.19% Afirme
SCOTIAG_E1 ok ok 301% 0.14% : Scotia AFIRVIS_C *kkkx 256% [0.16%  Afirme
SCOTIAG_TE1 *%kk  281% 014% : Scotia i AFIRVIS_D *kkk  267% 016%  Afirme
SCOTIAG_TE2 *%%  311% 015%  Scotia » AFIRVIS_E | kkkk | 290% 017%  Afirme
SUR1E_BOE1 | %kk 416% 045%  SURA AFIRCOR_B2  kkkk  222%  012%  Afirme
SUR1E_BOE2 . | dkk 386% 0.44%  SURA AFIRCOR_B3 *hkk  242%  [13%  Afirme
SUR1E_BOE3 *okk 341% 043% @ SURA BNMGUB1_BO-C *kkk 271% 014%  Banamex
SURCETE_BOE2 k% 341% 017% . SURA BNMGUB1_B1-A *kkk 229% 012%  Banamex
SURCETE_BOES T okkk 316% 016%  SURA BNMLIQ+_BO-D . kkkk  252% 012% @ Banamex
SURCORP_BOE1 *kk  425% 140%  SURA BNMLIQ+_B1-A *kkk 218% 011%  Banamex
SURCORP_BOE?2 *kk 376% 140% = SURA BNMPLUS_BO-D *%kkx 213% 012%  Banamex
SURCORP_BOE3 *kk 351% 140% SURA BNMPLUS_B1-A *kkk 198% 011%  Banamex
SURCORP_BOE4 *kk  326% 139% | SURA BMER180_BB kkkk  241% 015%  Bancomer
SURGOB_BOE1 *k% | 430% 040% | SURA ; BMER180_B9 *%%k 135% 016%  Bancomer
SURGOB_BOE2 *hk 3.80% 039%% | SURA BMER180_B12 *kkk  262% 016%  Bancomer
VALMX12_BONC *okk 346% 0.19% Valmex AXESCP_D *kkk  272% 017% Finaccess
VECTPRE_XCO ok k 316% 0.16%  Vector 'DINBUR1_B *kkk 255% 017%  Inbursa
VECTPRE_XDO ok k 345% 017%  Vector INBUMAX_B-1 *%kkk 249% 015%  Inbursa

: INTERMD_B4 *kxkk | 233% 012% Interacciones
RENTA FIJA PERSONAS FISICAS DE CORTO PLAZO  INTERMD_BS *kkk  243% 012%  Interacciones
De sensibilidad muy baja al mercado, estos fondos en general son los menos +TASA_F4 *%k%x%x  223% 011% = Intercam
riesgosos, pero de menor rendimiento. Ideal, por ejemplo, si se necesita inver- INVEXCP_BF3 *kkk 272% 013% Invex
tir el excedente de una cuenta corriente de 30 a 90 dias. Sus activos son deuda INVEXCP_BF2 *hkkk  246% 0.12% | Invex
de empresas, de bancos y bonos federales y soberanos, todos mexicanos y de IXEFASE_BFi *kkk 315% 025% | IXE

alta liquidez. IXELQ_BF3 *kkk  233% 012%  IXE
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IXELQ_BF4 * ¥k ok 284% 0.15% IXE BMER30_B12 *kk 088% 012% Bancomer
NTE-CP_F+ *kkx 231%  012% IXE BMERSO_B12 *kk 097% 0.09% Bancomer
NTEGUB_F+ %k ke ok 226% 011% IXE BMERLIQ_P * %k 187% 0.08% Bancomer
VALOR1F_B *kxkx 241% 012% Mifel BMERLIQ_PV * %Kk 252% 010% Bancomer
MONEX28_BFC-1 %k ok 283% 0.14% Monex F-PYME_MFA * %k 1.41% 0.08% Bancomer
MONEX28_BFC-2 %k kK 262% 0.13% Monex FNOMINA_MBE * kK 1.23% 007% Bancomer
MONEXM+_BFC-2 %ok Ak 249% 013% Monex FNOMINA_MB7 +k ok 132% 0.08% Bancomer
PRINFGU_FO ok Aok 229% 012% Principal GUB-1_TF * kK 195% 0.10% Bancomer
PRINFGU_F4 *kkk 259% 013% Principal TRIPLE1_B-5 * kK 148% 0.08% Bancomer
FONSER1_C1 * ¥k ok 237% 016% Santander TRIPLE1_B-6 * kK 198% 0.10% Bancomer
FONSER1_C2 L2 2.2 4 248% 0.16% Santander TRIPLE2_B-5 * %k 1.44% 0.07% Bancomer
FONSER1_C3 *dkkk 268% 017% Santander TRIPLE2_B-6 *kk 194% 0.10% Bancomer
FONSER1_T1 * %ok ok 2.28% 015% Santander TRIPLE3_B-5 * ok 139% 007% Bancomer
STGER1G_B1 ke kk 220% 011% : Santander TRIPLE3_B-6 Yok ok 188% 0.10% Bancomer
STGER1G_B2 ok 255% 0.13% Santander +CIGUB_BF-5 *kk 212% 011% ClBanco
STGER1X_B Ak k ok 207% 0.10% Santander +CIGUB_BF-7 *kk 162% 0.09% ClBanco
ST&ERPB_D * ke 214% 011% Santander AXESCP_B *hk 161% 0.13% Finaccess
SUPER_T1 2.2 27 230% 014% Santander AXESCP_C Jk ok 222% 015% Finaccess
SUPER_T2 *hkkk 245% 015% Santander GBMF2_BF *kk 151% 008% GBM
SUPER_T3 * ok k 2B60% 015% Santander GBMGUB_BF Jk Kk 233% 020% GBM
SBANKCP_F4 * ke 226% 011% Scotia HSBC-FO_BFP Yok ¥ 146% 0.07% HSBC
SBANKCP_FS * ok k K 246% 012% Scotia HSBC-FO_BFV ok k 203% 010% HSBC
SCOTIAL_F6 *hkk  225%  012% Scotia HSBC-FO_BFA * ke 184% 0.10% HSBC
SCOTIAL1_F7 *kkkx  256% 013% Scotia INTERMD_B2 * ok 1.39% 0.08% Interacciones
SCOTIAG_F& *ok ke 231% 011% Scotia INTERMD_B3 £ 2.2 4 1.80% 0.09% Interacciones
SCOTIAG_F7 %ok k ok 246% 0.12% Scotia +TASA_F2 £ 2.2 3 193% 0.09% Intercam
SCOTIAG_TF3 *kk ok 230% 011% Scotia +TASA_F3 *kk 208% 010% Intercam
VALMX14_BOFI Fok kk 342% 0.33% Valmex INVEXCP_BF1 ok k 172% 009% nvex
VALUEF4_B1 *xkk  223% 011% Value IXELQ_BF2 *kk 183% 0.10% IXE
VECTMD_FC1 *okkk 262% 016% Vector IXELQ_BF1 ok k 133% 008% IXE
VECTMD_FD1 * ok kok 292% 017% Vector NTE-CP_F1 kK 216%: 0.11% IXE
VECTPRE_FCO *kkkx  255% 013% Vector NTE-CP_F2 *kk 204% 011% IXE
VECTPRE_FDO *hkkk  285% 014% Vector NTE-CP_F3 *k Kk 203% 011% IXE
AFIRMES_B %k 209% 016% Afirme NTE-CP_F4 *kk 146% 008%  IXE
AFIRVIS_B * %k 200% 014% Afirme NTEGUB_F1 *xk 211% 0.10% IXE
AFIRMES_B2 *xk 135% 014% Afirme NTEGUB_F2 * %k k 1.76% 0.03% IXE
AFIRMES_B3 * %k 181% 015% Afirme MONEX28_BFC-3 *kk 139% 011% Monex
AFIRVIS_B3 C kk% 1.76% 013% Afirme MONEXM+_BFC-3 *k* 128% 0.08%,6 Monex
AFIRCOR_B1 *hk 182% 011% Afirme MONEXCP_BFC-1 *kk 1.72% 0.10% Monex
BNMPLUS_B1-B * kK 1.73% 010% Banamex MONEXCP_BFC-2 Jok Kk 147% 0.09% Monex
BNMPLUS_B1-C T kkk 148% 0.08% Banamex MULTIRE_BF-1 * %k 159%: 0.15% Multivalores
BNMPLUS_B1-D Jk ok 123% 007% Banamex +MVJER_BF-28 Fok ok 2.57% 0.14% ! Multivalores
BMER180_P Kk 190% 0.14% Bancomer LIQUIDO_FO *kk 201% 011% Principal
BMER180_B4 *kk 1.70% 013% Bancomer LIQUIDO_F2 *dk 214% 0.11% Principal
BMER180_BS * kK 160% 012% Bancomer PRINFGU_F2 Yok ok 154% 0.09% Principal
BMER180_B6 * %k 184% 013% Bancomer PRINFGU_F3 *kk 188% 010% Principal
BMER180_B7 * Kk 209% 015% Bancomer FONSER1_BS »k ok 177%  0.14% Santander
BMER180_PV * ok k 215% 014% Bancomer FONSER1_B6 *okok 217% 015% Santander
BMER180_B10 Kok ok 112% 016% Bancomer FONSER1_R4 * kK 186% 0.13% Santander
BMER180_B11 Yok K 107% 016% Bancomer FONSER1_RS ok k 195% 0.14% Santander
BMER30_BS *kk 1.43% 009% Bancomer FONSER1_R6 * %k 218% 015% Santander
BMER30_B6 * %k 168% 010% Bancamer PYMES_F2 kK 149% 0.08% Santander
BMER30_B7 * %k ok 192% 011% Bancomer PYMES_F3 * %k 1.74% 0.09% Santander
BMER30_B8 Jokk 189% 011% Bancomer . STGER-2_D Kk k 197% 0.20% Santander
BMER30_BS * k% 766% 6.00% Bancomer ST&ER-2_B1 *kk 247% 0.20% Santander
BMER30_B10 Jkh 129% 012% Bancomer STGER1P_B Jook ok 208% 0.16% Santander

BMER30_B811 * kK 087% 012% Bancomer SUPER_BS Kk k 181% 0.12% Santander
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SUPER_B6 *%% | 220% 014% Santander FONSER1_F *kkkk  328% 019%  Santander
SUPER_RS *%% | 181% 012%  Santander STERGOB_M4 *kkkx 308% 016%  Santander
SUPER_RB %%k  220% 014%  Santander SCOTIAL_C1 *kkkk  352% 017%  Scotie
SBANKCP_F1 | %%  175% 009%  Scotia  SCOTIAG_C1 *kkkk 332% 016%  Scatia
SBANKCP_F2 | %kk  195% 010% Scote  AFIRCOR_BM | kkkk | 281%  014% | Afime
SBANKCP_F3 **% | 215% 011% | Scotia AFIRCOR_CM | kkkx | 282%  014% | Afime
SCOTIAL_F3 *%% | 124% 008% Scotia AFIRCOR_DM *kkk | 281% 014%  Afirme
SCOTIAL_F4 *%% | 164% 010% | Scotia BNMGUB1_MO-B *kkk  306% 015%  Banamex
SCOTIALFS *%% | 195% 011% Scotia  BNMGUB1_MO-C *kkk  281% 014%  Banamex
SCOTIAL_TF . %%k 199% 011% Scotia 5 BMER30_TM | k*%k  312% 015%  Bancomer _
SCOTIAG_F1 *%% | 148% 008%  Scotia BMERGOB_E1 *%*%x  301% 015%  Bancomer
SCOTIAG_F2 *%% | 184% 009%  Scotia BMERTES_E *%kkk | 284% 013% = Bancomer
SCOTIAG_F3 *%% | 180% 009% Scotia BMERTES_E1 | k%k | 309% 014%  Bancomer
SCOTIAG_F4 | k%% | 200% 010% | Scotia GUB-1_TM *%kk | 316% 014%  Bancomer
SCOTIAG_FS | k%% | 210% O011% Scotia AXESCPJ | k%kk  312% 019%  Finaccess
1+LIQG_B-F1 Fookok 1.82% 0.15% Sei-Compass +TASA_MY | kkkk | 277% 015% Intercam
1+LIQG_B-F2 *%k% | 167% 015%  Sei-Compass INVEXGU_BM2 *kkk | 300% 015%  lnvex
SUR1_BF *%% | 172% 049%  SURA IXEFIN_BM *kkk | 305% 014%  IXE
SURIEBFE &k | 268% 042%  SURA 7 IXELQM_BM3 *kkk  277% 013%  IXE
'SUR30_B | %%k  268% 085% SURA IXELQM_BM4 | kkkk  297% 014%  IXE
SURCETE_BOF %%k | 208% 012%  SURA NTE-CP_M1 | kkkk | 281% 014%  IXE
SURCETE_BF *%% | 160% 010%  SURA NTEGUB_M1 *kkk | 276% 013%  IXE
SURCETE_BFE *%kk | 242% 013%  SURA MONEXM+_BMC-1 *k%k | 285% 014%  Monex
SURCORPBDF %%k  238% 139% SURA  STERIOP_B2 *kkk | 292% 017% | Santander
SURCORP_BEXT %k  228% 139%  SURA STERGOBM1  *%%*  283% 015%  Santander
SURCORP_BF *%%  191% 139%  SURA STERGOB_M2 | kkkk | 293% 015% @ Santander
SURCORP_BOF *%%  289% 139%  SURA STERGOB_M3 *%kk  303% 016% Santander
SURCP_B1 *%% -014% 133%  SURA STRGOB2_M3 | k%kk  328% 0.23%  Santander
SURGOB_BEXT *%%  231% 036%  SURA v_ STRGOB2_M4 | %k%k  333% 023%  Santander
SURGOB_BF *kk  260% 037%  SURA SCOTIALMS | %k%k 279% (014%  Scotia
VALMX10_B2FI *kk 132% 007% = Valmex SCOTIAG_EMP *kkk  291% 014% | Scotia
VALMX10_B1FI *kk  133% 007%  Valmex VALMX10_BOCO *%kk  289% 014%  Valmex
VALMX12_B1F| *%%  186% 013%  Vaimex AFIRMES_BM | kkk | 274%  018%  Afirme
VALMX12_B2F | kkk | 185% 013%  Valmex AFIRMES_CM L kkk  277%  0D18%  Afime
VALMX14BIFI kx| 255% 031%  Valmex AFIRMESOM  %kk  277% 018%  Afime
VALMX14_B2F| *%k  254% 031%  Valmex AFIRVIS_BM | %k | 285% 017% | Afirme
VECTMD_F1 *%%  231% 015%  Vector AFIRVIS_CM *kk | 286% 017% @ Afirme
VECTPRE_F7 %% | 225% 012%  Vector AFIRVIS_DM *kk | 286% 017%  Afirme
BNMDIA_MO-C | %kk | 258% 013%  Banamex
BNMDIA_MO-D | k%k | 244% 012%  Banamex
RENTA FIJA PARA PERSONAS MORALES SMEIE0EE e e e L i
BMERGOB_E Jokok 250%: 013% Bancomer
Son fon‘dos enfocado§ a Ias'err'\presas que buscan optener rendim'ientos' de sus BMRGOB2_B fravers 273%  0.14% BaNGUTaEr
oot o s S o s, o e g £ | ke | 708 1| saore
) o e Tl 5 ' F-PYME_B-2 Kk k 235% 012% . Bancomer
general son inversiones de corto plazo y liquidez inmediata. - S Lo Toy S B
F-PYME_B-3 Kk 237% 012% @ Bancomer
B * & % PR F-PYME_B-4 *%k | 238%  012%  Bancomer
F-PYME_B-5 *kk 239% 012% Bancomer
'BNMGUB1_MO-A *kkkk ' 322% 016%  Banamex S BVME BB % T o8%] 019% I Beacomer
B+EDUCA_E *hkkkk 307% 015% Bancomer +CIGUB BM-3 kK 263% 0.13% CIBanco
BMER180_F *%kkkx 367% 019%  Bancomer AXESCP. 6 " wkk T a7u%] 017% | Finaccess
BMERTES_E2 *hkkkk 321% 0.15% Bancomer GBMF2_BM Sk Kk 206%  0.12% GBM
ACP=LTM | Kkakk | 313% [015% | Bancomer INTERMD_M2 T kk%  247% 012%  Interacciones
IVALOR_M | ddokkk | 312%  015% | Interacciones INTERMD_M3 X%k | 250% 013%  Interacciones
NTE-CP_M [ Kkkkk | 330% 016% @ IXE INTERMD_M4 *%k%  254% 013% | Interacciones
NTE-CP_M+ [ Fkkkk | 317% 016% IXE INTERMD_MS . k%% 257% 013% Interacciones
NTEGUB_M+ Fokokkk | 311%  015%  IXE | +TASA_M2 %%k | 234% 011%  Intercam
MONEXM+_BMD *kkkk | 340% 017%  Monex +TASA_M3 *%%  249% 012% | Intercam

194 | EXPANSION | 11 - 24 de octubre, 2013



OPERADORA
INVEXGU_BM1 Invex
INVEXDX_BM Invex.
VALOR3M_B Mifel
'MONEX28_BMC-1 Monex
PRINFGU_M1 Principal
STER10P_B1 Santander
 STERGOB_MO Santander
'STRGOB2_MO | Santander
STRGOB2_M1 Santander
STRGOB2_M2 Santander
SBANKCP_M2 Scotia
SBANKCP_M3 | Scotia
| SBANKCP_EMP Scotia
SCOTIA1_M3 Scotia
SCOTIAL_M4 Scotia
SCOTIAL_MS Scotia
SCOTIALTM | kk Scatia
SCOTIAG_M4 Scotia
'SCOTIAG_MS Scotia
SCOTIAG_MSB Scotia
SCOTIAG_TM Scotia
SUR1_BM2 | SURA
'SURCORP_BOI SURA
SURCORP_BOM SURA
VALMX10_B1CO Valmex
VECTMO_MC1 Vector
VECTMD_MD1 Vector
VECTPRE_MCO Vector
VECTPRE_MDO Vector

RENTA FIJA PARA PERSONAS FiSICAS
DE MEDIANO PLAZO

Su cartera es equivalente al grupo anterior, para personas fisicas, pero con
vencimientos de uno a tres anos. El riesgo aumenta al igual que sus rendi-
mientos, al ser mas sensible a las variaciones del mercado. Su inversion puede
ser de corto plazo, pero la maxima rentabilidad la obtendra de 180 a 360 dias,
en promedio.

FONDD * €] @ OPERADORA

AFIRPLU_C | kokkk | 331% 020% | Afirme
AFIRPLU_B2 | hkkkk | 318%  0.20% | Afirme
AFIRPLU_B *hkkk | 321% 020% | Afirme
AFIRPLU_D | kkkkk | 332% 020% | Afirme
AFIRPLU_E *dkkk  332% 020%  Afirme
AFIRPLU_B3 | okkkk | 321%  020% | Afime
GOLD1_BO-B *kkkk | 3.20% 0.18% Banamex
GOLD1_BO-C  kdokkk | 295% 017%  Banamex
INTER7_B4 *hkkkkx  338% 0.22% | Interacciones
INTER7_BS | kkkkk | 348% 0.22% Interacciones
INVEXMP_B2 *ohkkk  311%  019%  Invex
IXEDP_BF4 kkkkk 333%  029%  IXE

FINDEL_F A*kk*x 330% 028%  Scotia
VALMX18_BOFI Akkkk  346%  023% | Valmex

| ACTIGOB_F-2 *dkkx  235% 013%  Actinver
|ACTIMED_D *kkkx | 279% 020% ; Activer
| ACTIMED_B-3 Kkkk | 270% 0.19% | Actinver

© Estrellas
Rendimiento neto 28/06/2013 - 01/09/2012
Volatilidad 28/06/2013 - 01/01/2011

FONDO * @ @ OPERADORA

| | ACTIMED_F-1 *okkk | 264%| 019% | Actinver

| ACTIMED_F-2 *kkk | 299% 020%  Actinver

| ACTIMED_F-3 *okkk | 308% 021% Actinver

. |60LD1_B1-A *kk% | 245% 016% | Banamex
\BMERPZ0_GB *kkk | 321%  038%  Bancomer

| BMERPZO_PV *hkkkx | 291% 038% | Bancomer
|AXESMP_B | %kkk | 266%; 040% | Finaccess

| AXESMPD | kkkk  316% 041% Finaccess
'HSBCCOR_BFV [ *kkx | 276% 016%  HSBC
HSBCCOR_BFA *kkk | 285% 016%  HSBC
INTER7_B2 b2 2.2 4 2.73% 0.20% | Interacciones
INTER7_B3 ok kk 317%. 0.21% | Interacciones
INVEXMP_B1 | Kkk% | 261% 018%  Invex
\IXEDP_BF3 | kkkk | 283% 0.28% | IXE :
NTEPRIV_F *kkk | 390% 067%  IXE
NTEPRIV_F+ *kkk | 340% 066%  IXE
NAFCDVI_F1 *hkkk | 427% 196% | Nafin

| NAFCDVIF2 *khk | 478% 197%  Nefin
'SCOTIL0_F2 *kkk | 285% 037%  Scotis
SCOTIL0_F3 **k% | 295% 037%  Scotia
SCOTIL0_F7 *hkk | 334% 038%  Scotia
SCOTIA2_F6 *akk | 254% 034% | Scotia
|SCOTIA2.F7 L dokkk | 280%| 035% | Scotla
VALMX17_BOFI | hkkk | 305%| 102% | Valmex
VALMX16_BOFI *kkk | 342% 050%  Valmex
ACTIGOB_B-1 *kk | 169% 0.10% | Actinver
ACTIGOB_B-2 *%k | 181% 011% | Actinver
ACTIGOB_B-3 ik | 192%] 0.11% | Actinver |
ACTIGOB_F-1 *kk | 225% 012% | Activer
ACTIMED_B-1 *hk | 222% 018% | Actinver
ACTIMED_B-2 *kk | 259% 019% | Actinver
BNML1LIQ_B1-B %%k | 200% 015%  Banamex
BNMILIQBI-C | kkk | 176% 014%  Banamex
‘BNM1LIQ_B1-D | *k% | 151% 013%  Banamex
GOLD1_B1-C K%k | 195% 014% Banamex
GOLD2_B1-A *kkx | 220% 078%  Banamex
60LD2_B1-C *%% | 171% 078%  Banamex
{BMERPZO.P | k& | 274% 037% ; Bancomer
'BMERPZO_B8 *%k | 074% 032% | Bancomer
BMERPZO_BS *kk | 252%| 0.37% ! Bancomer

| AXESMP_C *%k | 216% 039% @ Finaccess

. |GBMF3_BF *%k | 256% 027% | GBM
(GBMPAT_BF X%k | 227% O068% @ GBM
'HSBCF1+_BFP X%k | -026% 187% HSBC
HSBCF1+_BFV *%% | 035% 187%  HSBC

| HSBC-MP_BFV A%k | 186% 063% HSBC
HSBCCOR_BFP A%k | 214% 013% | HSBC
HSBCF1+_BFA kkk | D4S% 187% | HSBC
'HSBC-MP_BFA *kk | 155% 063%  HSBC
INTER7_B1 **% | 220% 019%  Interacciones
IXEDP_BF2 *%k | 232% 027%  IXE
IXEDP_BF1 *kk | 183% 026%  IXE
NTEPRIV_F1 *hk | 309% 086%  IXE
{MULTIAR_BF-1 kkk | 164%  107% | Multivalores
NAFFP28_F3 *hk | 245%  019% | Nafin
NAFFP28_F2 *%k | 215% 019% | Nafin
PRINFMP_F3 *hk 2.04%! 0.63% Principal



) @ OPERADORA
PRINFMP_F‘! Kk k 2.44%| 063% Principal
PRINMASF | k| 168%| 053%  Principal q
PRINMAS_F4 *kk | 217% 054%  Principal
PRINMAS_FA *kk 1.68%! 0.53% Principal
ST&ER-4_D *%% | 164% 0.77% Santander
ST&GER-4_B1 Jkk 1 9?% 0.77% Santander
STEER-6_B1 | kkk  145% 192%  Santander
SCOTI10_F1 *kk 260% 0.36% Scotia
SCOTIAZ_F2 k%% | 206% 034%  Scotia
SCOTIA2_F3 *%% | 220% 034% | Scotia
SCOTIA2_F4 A%k | 233% 034%  Scotia
SCOTA2.FS | *kk  238% 034%  Scotia.
SCOTIAR_TF *kk | 228% 034% | Scotia
BX+MP_B-F *kk 2.26% 0.24% | Sei-Compass
SUR2013_BF2 *%k | -814% BA47%  SURA
VALMX17_B1FI *kk | 231% 102% | Valmex
VALMXL7BRFI | Ak | 23| 102%  Vamex |
VALMX18_B1FI *dk | 259% 0.20% | Valmex
VALMX16_BIFI *kk | 275% 049% | Valmex
VALUEF1_B1 *kk | 159% 055% | Value
VECTFI_FC7 **k | 258% 032% | Vector
VECTFI_FD7 *kk | o78% 032%  Vector |
VECTFI_FU7 A%k | 233% 031%  Vector

RENTA FIJA PARA PERSONAS MORALES
NO CONTRIBUYENTES DE MEDIANO PLAZO

Para empresas que invierten sus fondos no sujetos a retencion, Tienen vencimien-
tos de tres afios, en promedio. Invierten en deuda de gobierno y corporativa.

FONDO

ACTIGOB_GE
BNMMD_CO-A
BNMMD_C0-B
BNMMD_CO-C

BNMMD_CO-D

GDLDI BD B
GOLD1_MO-A
HSBCGOB_BID
HSBCGOB_BIK
HSBCGOB_| BlG

HSBCEMPBIK

INTER7_M
IXEDP_BS
FINDE1_E
SCOTIID E
SCOTILOMB
VALMX18_BOCF
ACTIGOB_E
ACTIMED_E
AGOB+_GE

AFIRPLUBM

AFIRPLU_CM
AFIRPLU_DM
BMERPRE_NC1
BMERPZO_F

SBTRADLIF

£

* ) ]
| kkkkk  353%  017%
*okkkk  398% 0.22%
*kkkk  375% 021%
*kkkk  3.50% 021%
aeaak | 335% 020%
kkkk | 371% 020%
*kkkk  346% 0.19%
*%kkkk  343% 0.20%
ek dok ok | 364%: 0.20%
Hkkk | 369% 021%
*akokk | 368%| 019%
*kkkkx | 363% 0.23%
*kkkk  423% 032%
*kkkk  3.74% 0.29%
dkkkk | 370% 0.38%
Aokkok | 363%  038% |
2.8 8.8 .3 4 | 393%: 0.24%
Jk kk 3.04% 0.15%
Jo ¥k ok 319% 021%
Fokkok 322%: 037%
dkkk | 321%| 020% |
*kkk  321% 020%
Jodk ok k 3.32%: 020%
Jkkk | 355% 124% |
*hkKk 3 bb“’ U 39%
- [Taan

Actinver .~ |

017% |

HSBC

_scotla

OPERADORA

Banamex
Banamex
Banamex
Banamex
Banamex
Banamex
HSBC

HSBC

HSBC
Interacciones
IXE

Scotia

Scotia
Valmex
Actinver
Actinver
Actmver "

_Afin'ne

Afirme
Afirme
Bancomer
Bancomer
Bancomer

© Estrellas
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FONDO * @ ) OPERADORA
AXESMP_H *kkkx  331% 041% Finaccess
GBMM3_BE *k%k  341% 031%  CGBM
GBMM3_BH | hkkk | 341%  031% | GBM
HSBCEMP_BMD k%%  303% 016%  HSBC

| kkkx  318% 017%  HSBC
HSBCEMP_BMG *kkk | 323% 017%  HSBC
HSBCGOB_BIT *kik | 329% 019%  HSBC
HSBCGOB_BMK *kk% | 312% 018%  HSBC
HSBCGOB_BMG. *kAk 317 BC
HSBC-MP_BID Akkk | HSBC
IXEDP_BM4 *kkk 3, : IXE
IXEMPM+_BE4 *kkk | 434%  107% | IXE
NTEPRIV_| *kkk | 440% 067% | IXE
NTEPRIV.M *kkk | 390% 067% IXE
NTEPRIV_I+ *akk | 390%| 067%  NE
NAFMEX7_ X3 Fook ok k 343% 0.23% Nafin
NAFCDVI_M2 **kk | 544% 197% Nafin
NAFCOVI_X1 *k*k  538% 197%  Nafin
NAFCDVI_X2 *kkk | 568% 197%  Nafin
NAFCDVI_FFL dokkk | 544%  197% | Nefin
PRINMAS_X1 **k%  297% 055%  Principal
STBER22_B *kkk | 327% 077% Santander
FINDE1_M *kkk | 323% 028% Scotia
SCOTIL0_MY | kk%k | 338% 038%  Scotia
SCOTIOMS | *&%% | 3§3% 038%  Scotia
VALMX16_BONC *%kkx | 391% 051% | Valmex
VALMX16_BOCF **x%  391% 051%  Valmex
ACTIGOB_M-1 *%k | 231% 012% | Actinver
ACTIGOBM-2 | kkk  242% 013% Actinver 7
'ACTIGOB_M-3 *kk | 250% 013% | Actver |
ACTIMED_M-2 *%k | 269% 019% Actinver
ACTIMED_M-3 *kk  279% 020% | Actinver
AGOB+_M-3 Kk ok 2.33% 0.36% Actinver

*kk 245% 0.18% | Banamex

BMERPRE_NC | *xx | 286% 123%  Bancomer
BMERPZO_E ok k 297% 0.38% Bancomer
BMERPZO_NC * kK 3.84%| 0.39% Bancomer
SBLP_IF *k Kk 363% 095% Bancomer
AXESMP_F | %%k | 288% 040% A Finaccess
AXESMPE | xx | 316% 041% | s
GBMF3_BE *%k | 312% 028% GBM
HSBCEMP_BMU *kkx | 236% 014%  HSBC
HSBCEMP_BMT *k%x  2B1% 015%  HSBC
HSBCAHOBIU  *k*  245% 144%  HSBC
HSBCAHO_BIT | kkk | 2B1% 144% | HSBC
HSBCAHO_BID *kkx | 310% 145%  HSBC
'HSBCAHO_BIK *k* | 3025% 145%  HSBC
'HSBCAHO_BIG *%k | 317% 145%  HSBC
HSBCAHO_BMD Wk | 28061 LA9% § HEBC |
HSBCAHO_BMK *xk | 275% 144%  HSBC
HSBCEMP_BIM *%k | 279% 015% HSBC
HSBCGOB_BIR *k*x | 256% 016%  HSBC
'HSBCGOB_BIM *%k | 275% 017%  HSBC
HSBCGOB_BIU A%k | 285% 017%  HSBC
HSBCGOB_BMT *k* | 275% 017%  HSBC
HSBCGOB_BMD *%k  296% 018%  HSBC
HSBCF1+_BIU *kk  082% 187%  HSBC



& @ OPERADORA
HSBC-MP_BIU R 2.2 1 2.77%; 0.66% HSBC
HSBCF1+_BNF 'A;** 150%! 187% HSBC
'HSBCEMP_BIR | *%%  260% 014%  HSBC
HSBCEMP_BIU Yook k 2.89%! 016% HSBC
_IXEDP_BM3 £ 2. 8.4 283%: 028% IXE
IXEMPM+_BE2 *kk 365%: 10B% IXE
IXEMPM+_BE3 *kkx | 414% 108%  IXE
IXEMPM+_BM3. T kkk | 368% 106%  IXE
IXEMPM+_BM4 kX 388% 106% XE
IXEDP_BE2 *k* 2.84% | 028% IXE
NTEPRIV_I1 *kk 365%| 066% IXE
NTEPRIV_M+ *kk 3.40% VD.SS% IXE k
MULTINS_BE-1 T k%k | 248% 073%  Multvalores
NAFM-EX_X2 *kk 341%: 0.38% Nafin
NAFMEX7_X2 ok k 314% 0.22% Nafin
NAFM-EX_X3 * %k 3.51% 0.38% Nafin
NAFMEX7_X1 ) *‘I_(* 294% | 0.22% Nafin
NAFCDVI_M1 © %kk  488% 197%  Nafin
NAFM-EX_X1 Jok ok 3.12%! 037% Nafin
NAFMEX7_M2 k% 261%| 021% Nafin
NAFMEX7_FF1 * %k 282%| 021% Nafin
PRINFMP_X2 Yk k 284% ! 0.83% Principal
PRINMAS_X2 T kkk  248% 054%  Principal
PRINMAS_XA * %k k 238% 0.54% Principal
ST&ER-4_F * k% 3.04% 0.78% Santander
ST&ER-6_F *kk 265% 192% Santander
SVIVEBO_S k.2 8 ¢ 230% 197% Santander
SCOTIL0_M2 kkk  293% 037%  Scotla
SCOTI10_M3 *k* 313% 037% Scotia
BX+MP_B-E b 8.8 1 327% 0.26% Sei-Compass
SUR30E_BD ok k 2.27% 2.97% SURA
SUR30E_BOE1 ok k 3.25% 2.98% SURA
SUR30E_BOE2 kkk  276% 298%  SURA
SUR30E_BOE3 2.97% SURA
SUR30E_BOE4Y 297% SURA
VALMX16_B1NC 0.50% Valmex
VALMX17_BOCO 1.02% Valmex
VALMX17_B2CF | 102%  Valmex
VALMX17_BOCF 1.03% Valmex
VALUEF1_B3 0.56% Value
VECTFI_X0 0.32% Vector

RENTA FIJA PARA PERSONAS FiSICAS
DE LARGO PLAZOD

En general, son los més rentables de renta fija para personas, pero de mayor
volatilidad (riesgo) ante los cambios macroeconémicos y, en particular, a la
tasa de interés, La cartera es similar a los anteriores, pero con vencimientos
mayores a tres afios. Su inversién debiera ser mayor a un afio, para obtener el
rendimiento objetivo.

OPERADORA
- Actinver

LOYPLUS F-2 ]
2. 8.2.8.8.4

LOYPLUS_F-3 Actinver
BMERLP_GB ok ok kok Bancomer
INBURLP_B ek ek k Inbursa

© Estrellas
© Rendimiento neto 28/06/2013 - 01/09/2012
@ Volatilidad 28/06/2013 - 01/01/2011

OPERADORA

INTER30_BS *kkhkk | 475%: 110% | Interacciones
'VALMX15_BOFI Ckkkkk | 377% 259%  Valmex
APOLO12_B-1 | kkkk | 245% 016%  Activer |
APOLO12_B-2 | Akkk | 279% 016% Activer
APOL012_B-3 **kk = 2.89% 016% Actinver
ACTIPLA_F-3 *kkx | -017%! 2.09% Actinver
'ALTERNA_D i :  048%  Actinver |
LOYPLUS_B-2 0.23% | Actinver _
LOYPLUS_B-3 0.23% | Actinver
LOYPLUS_F-1 | 023% | Actinver
DLP-1_GB | 300% | Bancomer
INTER30_B3 | Kkkk 110% | Interacciones |
INTER30_B4 *h KK 110% | Interacciones |
INVEXLP_BF1 | RkRK 296% | Invex

IXETR_BFY4 Kk 253%  IXE

IXELP_BF4 Fkkk 270% IXE

'DINSTEC_B1 s . 016% | Santander
SURREAL_BF ottt _ 551% | SURA
SURREAL_BFE *dkk | 551% SURA
VALMX15_B1FI FxkKk 259% | Valmex
VALMX1S_B2FI FxkKk 259% | Valmex
'VALUEF2_B1 | Rokkk 254%  Value

ACTIPLA_D 2.09% | Actinver
ACTIPLA_B-3 Fkk Actinver |
ALTERNA_B-2 *kk Actinver
ALTERNA_B-3 *kk : i Actinver f
ALTERNA_F-2 *k Kk 0.48% | Actinver B
LOYPLUS_B-1 *kk 0.22% | Actinver
BNMBONO_B1-B Kk ok 4.07% | Banamex
BNMBONO_B2-A Fkk 407% | Banamex |
BNMPZO_B1-B Kk 2.22% | Banamex ;
BNMPZO_B2-A | Ak 22e% | Benamex
BNMUDI+_B1-A hk 767% Banamex
BNMUDI+_B2-A *kk 7.66% Banamex
B+CORP_TF Jkk 0.28% | Bancomer
B+REAL_GB ok k 2.27% Bancamer
'BMERLP_P | xkk 2.85% | Bancomer
BMERLP_PV *kk 2.65% Bancomer
DLP-1_PV **jk 2.99% | Bancomer
DLP-1.TF | _kkk 299% | Bancomer
INTER30_B1 [ Yedkk 1.08% Interacciones
INTER30_B2 | kkx 109% Interacciones
INTERS1_B3 | kkk 4.20% Interacciones
INTERS1_B4 ok k 420% | Interacciones
INTERS1_B5 *kk 4.20% Interacciones
IXELP_BF2 *kk 270% | IXE

IXELP_BF3 N 270% | IXE |
IXETR_BF2 *kk 2.53% | IXE |
IXETR_BF3 * ¥k 253% | IXE
NAFG-LP_F2 * kK BUY4% | Nafin
NAFG-LP_F1 *kk 8.43% | Nafin 5
STBER-7.D xkk 4S6% | Sentender |
STBER-7_B1 Xk 456% | Santander
SCOTI11_F5 Fokk 3.73% | Scotia

SCOTI11_F6 Xk [-280%| 3.73% | Scotla
SURBONO_BDF Fxk 412% | SURA

VALUEF3_B1 *kk 096%  Value




© Estrellas
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RENTA FIJA PARA PERSONAS MORALES RENTA VARIABLE MIXTO

NO CONTRIBUYENTES DE LARGO PLAZO Son fondos de alto riesgo, invertidos en acciones de empresas mexicanas, pero con
Para empresas que invierten sus fondos no sujetos a retencion, Tienen vencimien-  hasta un 15% de renta fija en sus carteras, de gran estabilidad. Por esto tienden a
tos de tres aios, en promedio. Invierten en deuda de gobierno y corporativa. protegerse un poco de las fluctuaciones de la Bolsa, siendo menos voldtiles que los

indizados. Su horizonte de inversién en renta variable debiera ser mayor a un ano.

FONDO * & & OPERADORA FONDO * © & OPERADORA
*hkkk X |
g’;’:’;;‘g-;;A v gfé"" g:‘g: ;‘;:gf;‘ DIVER-C_G8 wkkdk  272%  140%  Bancomer
INBUREX— 5 T sl T e ACTIVCO_E *hkkk  282% 060%  Actinver
ETH BS- e | 107%| asax E ACTIVCO_F-3 *dkok 2.72% 060% Ac(fnver
e B Jookdk | 316% 413% | SURA ACTIVCO_M-2 *kkk 263% 060%  Actinver
: MeFobdo I A et o ACTIVCO_M-3 *kkk | 279% 080%  Actinver
:';gtg:i-z_l :::‘: ‘ 33‘:: g}:’f :::::’Z: BMERCRE_GB *kk*  305% 288%  Bancomer
= ——— — DIVER-M_GB dkkk | 330% 412% Bancomer
it L S Rhoak, | ESUN D008 L Aame ICAPTAL_B Adkk 1111% 731% Interacciones
APOLD12_M-3 *hkdk  290% 018% | Actinver VALUEVE_B ~kah | 2224% | 12399 Velua
Ll 8 e Al 0 N, S—— ACTIVCO_B-1 *k% | 247% 060%  Actinver
e
= e ron mar - Acnvco_a -3 *%% | 267% 050%  Actinver
BNMGUB3_CO-A ok ke ok 1 »b: 5 801? Banamex ACTIVCO_F-1 FSOTFS 55o%  0.60% Aetlavas
&";i:"g; :::: ;' ;; ; f Ej?t i(ae”“’me’ ACTIVCO_F-2 **k | 262% 060%  Actinver
E LK E218) ; = ACTIVCO_M-1 *kk | 260% 080%  Actinver
SCOTLPE E o B o GOLD3BI-C | &k | 140% 318%  Banamex
:ﬁgTalz)F:féTeoez :::* ,elfl% 13?.",’ oo GBMPCON_B %%k | 389% 191% GBM
- | SHINI_ oSN} SURA NTE+CON_F *kk | 305% 253% IE
SURREAL_BOE1 *kkk | -011% 552%  SURA PROF-3A.B Sl T 1ea! ook | W
VALALS BOCD S | LHIEL SR | e . RCOMP-1.81 *%% | 355% 159%  Santander
VALUEFZ B2  kkkok 157% 254% Value
VALUEF2_B3 *kkk 203% 254%  Value
ACTIPLA_E *kk  -052% 209% | Actinver RENTA VARIABLE ACCIONES
ALTERNA_E * ok 257% 049% Actinver Son fondos de alto riesgo, invertidos en acciones de empresas mexicanas que,
ALTERNA_M-2 kK 206% 0.48% Actinver por lo general, forman parte del indice de precios y cotizaciones (IPyC), por lo
ALTERNA_M-3 KRk 256% 048% Actinver que son muy sensibles a este indicador, pero de gran rendimiento. Su horizon-
LOYPLUS_M-1 —— 228% 0.2°% Actinver te de inversion debiera ser mayor a un afo.
BNMBONO_MO-A *kk 118% 407%  Banamex
BNMGUB3_CO-B *%%  121% 586%  Banamex FONDO * o © OPERADORA
BNMGUB3_CO-C *kk  0397% 585%  Banamex FONBNM_CO-C *kkkk 044% 1602%  Banamex
BNMGUB3_C1-A | ok 0D49% 585% | Banamex FONBNM_CO-D *kkkk 020% 1502%  Banamex
B+REAL_F dokk 1B4%| 227% | Bancomer FONBNM_MO-A *hkkkk 081% 1602%  Banamex
B+REAL_NC *kk 175%| 227% | Bancomer BMERIND_F *kkkk 062% 16508%  Bancomer
B+REAL_TM ok k 164% 227% Bancomer BMERPAT F *hkkkk 435% 1560% Bancamer
OLP-1_F  kkk  170% 300%  Bancomer  BMERPAT.GB " kkkkk  401% 1560%  Bancomer
DLP-1_NC | %%k | 145% 300%  Bancomer | GBMAGR_B skkkk 1968% 1161% & GBM
IXETR_BE3 *kk 020% 253% | IXE GBMMOD_BO *kkkk 1071% 1281%  GBM
IXETR_BER *kk  -028% 253%  IXE MONEXCR_BEC-1 *kkhk 019% 16803%  Monex
IXETR_BM3 *kk  -025% 253%  IXE MONEXCR_BFD *kkkk 212% 1597%  Monex
STBER-7F | kkk  170% 456%  Santander  PRINRVALFF || %%k 867% 1585% | Principal
SCOTI11_E *kk | -228% 373% | Scotia | scoTiPc_C1 *kkkk 062% 16813%  Scotia
SURBONO_BDE *kk 218% 413% SURA SURPAT_B1 *hkkk  56B4% 1572% SURA
SURBONO_BOE3 K ¥kk 176% H413% SURA BNMPAT_CO-C *hkkk  H417% 1643% Banamex
SURBOND_BOE4 *okk 218% 413%  SURA FONBNM_C1-A *kkk | -004% 1602%  Banamex
SURBONOBOM  #k%  171% 413%  SURA  |GMERIND.GB | kkk  030% 1608%  Bancomer
SURREAL_BD dookk -1 60% 551% SURA | BMERPAT_PV K*kkk 238% 1560% Bancomer
SURREAL_BOE2 *ok ok 058% S5.51% SURA GBMINF_BO *hkkkx 16510% 1339% GBM
SURREAL_BOE3 Kk ok 082% 5.51% SURA HSBC-RV_B-5 *dk ok 204% 16.09% HSBC
SURREAL_BOE4 Kokok 106% 551%  SURA HSBC-RV_B-6 *kkk | 224% 1610%  HSBC
VALUEF3B2  kkk  110% 086%  Valve HSBCBOLB-4  kkk -050% 1611%  HSHC
VALUEF3_B3 L kkk 158% 086% | Value HSBCBOL_B-5 *kkk | -050% 1611% = HSBC

VALUEF7_B %k ok 264% 270% Value HSBCBOL_B-6 *kkok  -031% 16511% HSBC
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* ¢ OPERADORA FONDO * ¢ c OPERADORA

HSBCBOL_BFF Yok kok [ 084% 1611% HSBC VALMX20 B2 *hk _1 11% 15 93% Valmex |
NTE~USA F1 *okkk  955% 1403% IXE VAI.M'XIélI»_éb’ *** , 251% 16.76% | Va,mex B ‘

o RN ilid ~ Lohli LSS - VECTIND_F %%k | -103% 1603% | Vector 1
MUNEXCR_BMC-I *kk*x | 018% 1597%  Monex - VeCTND M %k« | -109% 1509% Vector |
PRINRVA_FA | %kkk | 560% 1585% Principal _ s M e %/ 1500% | j
PRINRVA_MA Fkk ok { 560% 15.835% Principal VECT;A“ S TS i *hkk 573% 15. 59% Vectar e
F _MB. [ kkkk | 560%| 1585% VECTPA_X | kk% | Bo4% 1554% | Vector
PRINRVA_XB Jokkk S.EO%‘ 1585% Principal
SIBER). Xhxx | O0EK] I697% |, Sentander RENTA VARIABLE AGRESIVO Y DISCRECIONAL
SURIPC_B1 *hk%xkx -017% 16.16% SURA
SURIPC_B2 | %k%k  -065% 1615% @ SURA ~ Reune aquellos fondos que buscan rendimientos ain mayores al IPyC, por lo
T T e e SRR que invierten en acciones mas rentables y mas riesgosas. Su horizonte de in-
SURPAT B3 | akkk | 364% 1572%  SURA version es, al igual que los anteriores, de al menos un afo.
VALMX20_BO | %kkk | 056% 1593%  Valmex
ACTIPAT_B | dkdk  546% 14.25% Actinver ’ OPERADORA

ACTIVAR B Cekk -141% 1508%_ Actinver

Banamex

NUMRV BCI-A

: 288% |, Bana Sines /| 33,39% 8.48% |

FONBNM_BS-A Khkk  -135% lE 01% . Banamex ' NUMRV_CO-A Ckkkkk 33 43% 9.48% Banamex
FONBNM_C3-A | Jkkx  -193% 1601%  Banamex 'GBMCRE_BO | dkkh* 1535% 1067% | GBM
FONBNM_M3-A %%  -195% 1601%  Banamex | SUR2026_BF2 T kkkkk | 353% 332% | SURA |

BMERIND_E | %k -0.32% 16.08% Bancomer

' SUR2034_BF2 ddkkkk | 413% 433% | SURA

BMERIND_PV *%*x -127% 1608%  Bancomer SUR2034_BOE2 Jkkkk | 405% 433% | SURA
BMERINF_E %%k  324% 1928%  Bancomer 'SUR2034_BOE3 kkkkk  380% 433%  SURA
BMERINF_GB *k% | 388% 1928%  Bancomer SUR2042 BF2  dkkkk  53%  510%  SURA N
BMERPAT_B *%k | 189% 1560%  Bancomer SUR20 %l : P
A *kk | 189% 1560% | omer A1) SUR2042_BOE3 *kdkkk  501% 810% SURA
F-BOLSA_B kK 546% 1488% & Finamex ACTIVCR_E *kkk  LB1% 3.73% Actinver
F-INDIC_B *x%  -094% 1571%  Finamex ACCIPAT_BO-B **kk 3385% 1123%  Banamex
GBMIPC_BO %%k  -090% 1606%  GBM |ACCIPAT_CO-B *hxk  3393% 1123%
HSBC-RV_B-1 %%k  098% 1609%  HSBC ACCIPAT_M0-8 : ;

= * | 175%) 1809% - | BNMSOD_CO-A Banamex
HSBCBOL_B-2 *%%x -051% 1511%  HSEC BNMB0_CO-A 119% 625%  Banamex
HSBCBOL_B-3 *k%  -079% 1611%  HSBC 'BNM70_CO-A 135% 711%  Banamex
INVEXMX_BMF *kk  286% 1478%  Invex 'BNMBO_CO-A 147% 807% | Banamex

INVEXMX BE Kok 295% 14.78% Invex

GBMOIV2_B0 ~ kkkk  Ggg% 724%  GBM

IXECON_BS *%k  070% 1513% XE  FONIBURB  *kkk | 317% 781%  Inburse
IXECON_APIFM *k% | 009% 1513% IXE IBUPLUS_B *kdk | 426% 586%  Inbursa

IXECON_BFM2 | kkk -068% 1513%  IXE IXE1_BI *dkkk  285%  351%  IXE

NTE+DE_F Jek ok 146% 1531%  IXE S X : kk ande
NTEHN.FL *kk | -116% 1609% | XE | SUR2018_BF2 | *kkk | 288% 230%  SURA
NTE+IN_I1 *%kk  -116% 1609%  IXE SUR2018_BOE2 *kkk  283% 230%  SURA
MONEXCR_BFC-1 *hk  -044% 1587% Monex SUR2018_BOE3 C kkkk 258% 230% SURA

MONEXCR_BFC-2 *kk  -092% 1587%  Monex SUR2018_BOEY Jokkk 234% 230%  SURA
NAFINDX_F1 *kk  -165% 1612%  Nafin SUR2026 | kkkk - " SURA

SUR2026_BOE4 | 298% 232%  SURA

PRINRVA_FC *%%  510% 1585%  Principal SUR2034_BOEL *kkk  257%  433%  SURA
STEER-1D *%%  -116% 1637%  Santander SUR2034_BOE4  *kkk 3559  433%  SURA
STEER-I_B1 *%kk  -116% 1637%  Santander SUR2042 BFE C kkkk  376% 6 m% SURA
SVIVEZU-B %%k  347% 1122%  Santander SUF ke 78

5 i k%% | 472% 1128% | Santander | | SUR2042_BOEY4 *hkk [ 76% sm% SURA

SCOTIPC_L *k* | -176% 1613%  Scotia ACTICREB | kX% 14919 1293% | Actinver
1+BOLSA_B-1 **% | -037% 1618%  Sel-Compass ACTICRE_FF | k%k | 1770% 1293% | Actinver
1+BOLSA_B-E | %k*  -037% 1618%  Sei-Compass ‘ ACTIVCR_B-l [ dxk | 420% 372% | A’c{;',;{,;,

SURA

'SURIPC_B3

372% | A:tlnver

4.40%
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ACTIVCR_F-1 *kkx | 431% 373% | Actinver IXEESPBFM2 %k  1548% 1065%  IXE
'ACTIVCR_F-2 *%kk | 441%  373% | Actinver IXEESPAPIFM | *k% 1637% 1065%  IXE
ACTIVCR_F-3 *%% | 451% 373% | Actinver 'PRINLS1_FA *kk | 212% 431% Principal
ACTIVCRIM-1 %k | 438% 373%  Actinver "PRINLS1_FB *%k | 133% 431% Principal
ACTIVCR_M-2 *kk | 448%| 373% | Actinver PRINLS2_FA *kkx | 290% 684%  Principal
ACTIVCR_M-3 *%%k | 458% 373% | Actinver PRINLS2_FB k%% | 201% 685% | Principal
|ACTIVPA_E *%x% | 373% 241% | Actinver !mm  FA | %kk | 353% 1014% | Principal
|ACTIVPA_B-3 *%k | 356% 241% | Actinver 'PRINLS3_FB *kk | 254% 10.14%  Principal
ACTIVPAF-2 *kkx | 353% 241% | Activer  PRINLS3XC *k%k | 270% 1014%  Principal
(ACTIVPA_F-3 *kk | 363% 241%  Actinver STRMIX1_B1 *%k | 212% 105%  Santander
ACTIVPA_M-1 *k% | 350% 241% @ Actinver SVIVEISS | dkkk  353% BUL%  Sentander
ACTIVPA_M-2 *kk  360% 241%  Actinver 'SCOT-RV_AI | %%k -170%' 1585% | Scotia
ACTIVPA M-3 *kk | 370% 241% | Actinver 'SUR2018_BF *%k  106% 230% | SURA
|MAYA_B1 | k%k  139% 1346% Actinver 'SUR2018_BFE *k%x  136% 230%  SURA
MAYA_B2 *k% | 217% 1346% | Actinver 'SUR2018_BOE1 *kk  136% 230% | SURA
|MAYA_B3 *kk | 206% 1347% | Actinver 'SUR2026_BF *kk  152% 332%  SURA_
'BNMS0_CO-A *kkx | 167% 906% | Banamex 'SUR2026_BFE *%k | 200% 332% | SURA
DIVER-A_GB *%% | 366% 702%  Bancomer | SUR2026_BOE1 *kk | 200% 332% | SURA
'SBMIX_IF . kkkx  100% 221%  Bancomer SUR2034_BF *%k | 180% 433%  SURA
IXE2_BI k%% | 236% 551% | IXE SUR2034_BFE *kk | 257% 433% SURA
IXE3_BI *kk | 260% 967% | IXE SUR2042_BF %%k  290% 610%  SURA
IXEESP_BI *%k | 1704% | 1065%  IXE \VALMXC_BO | %kk  180% 234% | Vaimex
STANDARD &POOR'S Tras contar con los percentiles finales de cada uno de los seis periodos, se calculé

Star Ranking de Fondos de Inversién Mexicanos

La base de datos para el andlisis del Star Ranking de Standard & Poor’s para Fondos
de Inversion Mexicanos, ha continuado creciendo en los Gitimos tres aros. El Star
Ranking 2013 calcula mds de 1,500 fondos y series en 2013, en comparacion con los
1333 de 2012. Los fondos de deuda siguen representando mas de 70% del total del
Star Ranking 2013y los fondos de renta variable se han mantenido similares alos de
2012, representando el 25% del total de los fondos analizados.

METODOLOGIA:
El objetivo del Star Ranking de Standard & Poor's es clasificar los fondos de inversion
de acuerdo con su consistencia relativa en comparacion con otros fondos con obje-
tivos de inversion similares a ko largo del tiempo, midiendo su rendimiento absoluto
y el rendimiento ajustado por el riesgo asumido por el fondo. El ranking de los fon-
dos de inversion en México usa un periodo de 36 meses (del 30 de juniode 2010 al
28 de junio de 2013). Standard & Poor’s aplicd su metodologia de clasificacion que
también utiliza en otros paises de América Latina.

El estudio considera las diferentes series de los fondos y sus comisiones, por lo
que un mismo fondo puede aparecer varias veces en una sola tabla.

Creaciénde grupos:
1. Seleccionamos los fondos que cuentan con la historia suficiente (36 meses como
minimo) para poder ser incluidos en el Star Ranking.
2. Se consideraron fondos que mantuvieron la misma estrategia durante el periodo
de referencia.
3. El universo de fondos de inversion se dividié de acuerdo con la clasificacion de la
oy, el tipo de inversionista que puede adquirir La serie y el tipo de instrumentos que
conforman el fondo, asi como el horizonte de inversion que ofrece.

El resultado fue de 12 grupos de fondos analizados y 1,585 fondos y seres.

Asignacién de estrellas:

Se analizaron seis periodos de 30 meses dividiendo cada uno en tres grupos. En
cada uno de los seis periodos, se obtuvieron tres rendimientos absolutos y tres ren-
dimientos ajustados por riesgo y se calculd el percentil de cada uno. Obtuvimos un
percentil final del periodo, ponderando los percentiles obtenidos anteriormente.

un promedio aritmético, que se usd para la asignacion de las estrelias a cada fondo
de acuerdo con la siguiente tabla:

eene

Fondos en el decll mas alto

-0 Fondos en el segundo y tercer decil

Fondos en el cuarto, quinto, sexto o séptimo decil
o Fondos en el octavo o noveno decil

e Fondos en el decilmds bajo

Alos fondos que obtuvieron cinco estrellas en la tabla anterior, pero que no supera-
ron el rendimiento promedio de su grupo en los tres anos de historia, se les asigna-
ron cuatro estrellas, A los que obtuvieron cinco estrellas en la tabla anterior, pero no
superaron |a tasa libre de riesgo, se les asignaron tres estrellas. A los que obtuvieron
cuatro estrellas en la tabla anterior y que no superaron la tasa libre de riesgo, se les
asignaron tres estrellas

Nota:

El rendimiento ajustado por riesgo se calcula comparando el rendimiento absoluto
del fondo con el de Ia tasa libre de riesgo (Pagaré con rendimiento liquidable al ven-
cimiento -pruv- de 28 dias publicado por el Banco de México). La diferencia entre
estas rentabilidades se ajusto por 1 volatilidad del periodo entero.

Diferencias entre Star Ranking y la Calificacién de Riesgo de Crédito y
de Mercado

Enla asignacién de calificaciones de riesgo de mercado y de crédito a una sociedad
de inversion, Standard & Poor’s considera como elementos no cuantificables sobre
la administracion del fondo, la calidad y eficacia de sus controles internos, comités,
reportes y posibles conflictos de intereses que puedan existir en 13 organizacion que
administra Ia sociedad, asi como factores cuantitativos, como concentracion del
portafolio, revision de tasa, volatilidad histérica, etc. En cambio, el Star Ranking toma
elementos cuantitativos y se centra en el comportamiento pasado, otorgando es-
trellas de acuerdo con la informacion publica disponible. Asi, mientras que las califi-
caciones se ocupan de los riesgos potenciales de una sociedad de inversion, el Star
Ranking da informacion sobre el comportamiento pasado del fondo y considera el
riesgo que tuvo y el rendimiento final para el inversionista. @



