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DEUDA AL ALZA

La calificadora Standard & Poor's estima que

Necesarias, las reformas

hacendaria y energeética

O S&P: solo con ambas
habra mejoria fiscal y
economica en México

Diego Elias

e requiere la aprobacién de las re-
s formas fiscal y energética, de ma-

nera combinada, para impulsar el
crecimiento en el pais, indico Standard
& Poor’s (S&P).

En un reporte, la califica-
doraapuntd quesélo con las
dos reformas, yno alguna de
ellas de manera aislada, se
podrian atenuar algunas de
las limitaciones clave sobre
las calificaciones soberanas

1.5%

Se estima que
aumente el PIB de
Meéxico en 2013.

Para S&P, el éxito de la reforma ener-
gética dependera de los deralles de la le-
gislacion secundaria.

En cuanto a la propuesta fiscal —que
busca incrementar los ingresos en 1.4
por ciento del Producto Interno Bruto
(PIB) durante el préoximo afio y en 2.9
por ciento hacia 2018- pronostican que
el incremento real en los ingresos pro-
bablemente serd menor a la estimacion
del gobierno.

Ademdsesperaqueladeu-
danetadel gobierno aumen-
te moderadamente en 2014
a 38 por ciento del PIB, des-
deun 37.3 por ciento en es-
teafio, debido alapropuesta
presupuestal del gobierno.

de México, que sonun débil
crecimiento econdmico y un
restringido margen de maniobra fiscal.
Asimismo, destacd que la perspecti-
va positiva de la calificacion refleja una
mayor probabilidad de que el gobierno
obtenga laaprobacién de las propuestas
presentadas, las cuales permitiran mejo-
rar significativamente el margen de ma-
niobra fiscal e inyectar mas dinamismo
a la acrividad econémica.

Por otra parte, la firma in-

dicé que la vulnerabilidad

exrerna de México se ha incremenrado

durante el altimo afio, pese al muy bajo
déficit en la cuenta corriente.

Esto, como resultado del aumento de la
tenenciade instrumentosgubernamenra-
les en manos de extranjeros, la cual sees-
rimaen 135 mil millones de délares este
afo, cifra superioralos 121 mil millones
de délares a diciembre de 2012 y frente

las obligaciones financieras de México
subiran en los siguientes afos

Deuda del gobierno como % del PIB
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alos 69 mil millones de délares en 2011.

La calificadora prevé un crecimiento
real del PIB de 1.5 por ciento en 2013,
sujeto a clerto riesgo negativo adicional,
debido al impacto de las recientes ror-
mentas v a las potenciales ramificacio-
nes del cierre parcial del gobierno esta-
dounidense, pero pronostican un repun-
tede 3.2 porcientoen 2014 y un 3.5 por
ciento en 2015, B



