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Desconfia S&P
sobre alcances
de reformas

> Calculan calificadora
que recaudacion fiscal
y crecimiento del PIB

seran menores

REFORMA /| Staff

Los recursos que estima obtener
el Gobierno mexicano por la re-
forma hacendaria v el crecimien-
to econdmico que calcula por el
conjunto de las reformas plan-
teadas seran menores a sus pre-
visiones, considerd la calificado-
ra Standard & Poor’s (S&P).

En el documento “Cémo po-
drian afectar las reformas pro-
puestas, fiscal v de energia, a las
calificaciones soberanas de Méxi-
co”, la agencia refirié que la pro-
puesta de reforma fiscal busca in-
crementar los ingresos tributarios
en 14 porciento del PIB en 2014 v
en 2.9 por ciento hacia 2018.

“En nuestra opinion, el incre-
mento real en los ingresos fiscales
probablemente sera algo menor
a las estimaciones oficiales. Mu-

En medio

La agencia mantuvo la
calificacion de México a pesar
de que espera menos ingresos
por la Reforma Fiscal

(Ejemplos de paises con diferentes
calificacionesasignadas por S&F)

AMA Noruega, Dinamarca
AA+ Estados Unidos

AA Nueva Zelanda

AA- China

A+ Corea del Sur

A Eslovaquia

A- Polonia

BBB+ Peni

BBB México, Brasil

chas de las reformas fiscales pre-
vias de México no lograron gene-
rar los incrementos de ingresos
previstos debido a los problemas
en la recaudacion.

“También esperamos cierta
moderacion de la propuesta ini-
cial durante las negociaciones en
el Congreso”, sefiald la agencia
calificadora.

Reconoeid la probabilidad
de que el paquete legislativo pro-
puesto apove el crecimiento del
Pais, pero subravo que el impac-
to de cadareformaesincierto por
ahora v sdlo se conoceri de for-
ma gradual.

“El Gobierno estima que, en
conjunto, sus reformas impulsa-
ran la tendencia del crecimien-
to por arriba de 5 por ciento del
PIB, lo que consideramos podria
ser optimista”, expuso.

La calificadora S&P también
estimod que el costo por la “pen-
sion universal” planteada por el
Ejecutivo serd mavor al previsto.

“El Gobierno también propo-
ne establecer una pension univer-
sal para los mexicanos de 65 afios
v mds, mediante la permanencia
del actual programa de Gobierno
que inicio el ex Presidente Calde-
ron y expandio el Presidente En-
rique Pefia Nieto.

BEB- Espafia
BB+ Croacia
BB Costa Rica
BB- Bolivia

B+ Kenia

B Venezuela
B- Grecia
CCC+ Argentina

Fuente: Bloomberg / Realizacion: Departamento de
Andlisis de REFORMA.

“El Gobierno estima que este
programa tendri un costo anual
de 0.7 por ciento del PIB, lo que
podria estar subestimado”, anotd
en el documento citado.

Asimismo, advirtio que un re-
traso en el plan de la aprobacion
de las reformas generard una re-
accion negativa en los mercados
financieros, en especial de la ener-
gética, que es considerada como
la jova de la corona, pues indica-
ria incapacidad del Gobierno pa-
ra negociar.

La agencia calificadora con-
firmé sus calificaciones soberanas
de Méxicoen monedaextranjera
de largo plazo de BBB v de cor-
to plazo de A-2, v en moneda lo-
cal de largo plazo de A- v de cor-
to plazo de A-2.

La perspectiva de las califi-
caciones de largo plazo, asigna-
da en marzo de 2013, se mante-
ne positiva.



