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Es gobierno
ganador con
recorte a tasa

Tlaloc Puga

e nada sirve una nueva reduccion

de la tasa de interés de referen-
cia, si la politica del Banco de Méxi-
co (Banxico) en lugar de ser expansi-
va se ha vuelto restrictiva, limitando
con ello el financiamiento a consu-
midores y empresas, asegurd Alfredo
Coutifio, director para América Latina
de Moody’s Analytics, indicando que
los recortes s6lo han creado una “ilu-
si6n monetaria”, porque no son con-
sistentes con la naturaleza restrictiva
de la politica monetaria.

La dltima encuesta elaborada por
Banamex reflejé que de 24 analistas
consultados, 23 apuestan a que la ins-
titucién gue encabeza Agustin Cars-
tens volverd a bajar la tasa de interés
en su anuncio de politica monetaria
de este mes.

Coutifio sefialé que el mercado ig-
nora es que los recortes de tasas han
sido acompanados de restricciones en
la cantidad de dinero en circulacién y
por ende del crédito.

“Losmercados, desafortunadamen-
te han malentendido el manejo mone-
tario”, apunté, asegurando que a par-
tir del primer recorte de tasas en mar-
zo, la politica monetaria comenz6 un
procesode esterilizacionde laliquidez
para evitar que el “aparente” abarata-
miento del crédito generara presiones
inflacionarias.

Eldirectivo delacalificadora sefialé
que el anico beneficiario de la reduc-
cion de tasas es el gobierno, porque
reduce su pago de intereses. &



