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Ratifica Fitch calificacionde PACCAR

Meéxico

Tijuana, Baja Califemnia, cctubre 14 (LIEM)

ficd las calificacionas da PACCAR México

(Kermworth), como sigue: ‘AAAImex) Cali-
ficacidn de Largo Plazo en Escala Nacional v en
‘Fl+{mex) Calificacidn de Corta Plazo en Escala
Macional con perspactiva estable.

La agencia calificadora Fitch Ratings rati-

Las calificaciones da PACCAR México (la com-
pania) se fundamentan en la fortaleza opera-
tiva vy financiera de su accionista PACCAR Inc.
(PACCARY v &l soporte de esta hacia sus subsi-
diarias. En este sentido, PACCAR mantiens una
astrecha relacién legal, operacional y estratagi-
ca con su subsidiaria mexicana; adicionalmean-
te, cuanta con un ‘Keep Well Agreement’, me-
diante el cual, la compania tenadora se obliga
a mantener la propiadad de su subsidiaria, un
capital minimo y apoyar en caso necesario la
liquidez de PACCAR México. Deigual forma, las
calificaciones consideran la posicién de nego-
cios lider de la compania, asi como su sdlido
parfil financiera.

Las calificaciones incarporan la fuerte posicién
de negocios de PACCAR México en el pais, sign-
do lider en el segments de tracto camioneas,
con una consistante participacion de marcado
suparior al 50% en dicho segmenta; asi mismo
acUpa una posicidn relevante en la categoria
de camiones de carga pesada, la cual ha estado
creciendo de manera constante durantea los ul-

timos & anos como resultado de las iniciativas
implementadas tendientes a fortalacer al posi-
cionamiento de los productos con respecto a
sU competancia.

Da igual manera, las calificacionas consideran
la amplia red de distribucidn con mas de 120
puntos de venta en todo el pais, fortalecimien-
to en el nivel de apalancamiento v constante
genaracidn pasitiva da flujo libre de efectivo.
Fitch estima que PACCAR Méaxico astd bian po-
sicionada para mantenar &l actual liderazgo en
los segmentos de producto que atiende.

Las calificacionas también considaran |a expo-
sicién de la compania a ciclos econdmicos ad-
versos debido a la sensibilidad da los ingresos
al volumen desplazado, asli como por su mo-
delo de negocios que contempla operacionss
de financiamiento a distribuidoras v clisntes
individualas, par lo que en caso de pariodos de
volatilidad econdmica, la calidad de la cartera
pudiara versa afectada negativameanta.

PACCAR Meaxico concentra un grupo de empre-
sas dadicadas a lamanufactura y venta de vehi-
culos comerciales clasa 8 v 7 (tracto camiones)
marca Kenwaorth para el mercado domastico v
de exportacidn, fabricacidn v venta de partas
y refaccionas, asi como sarvicios financieros a
traves de sus subsidiarias que ofrecen crédito

simple, refaccionaric v arrendamiento purs
parala adquisicidn de unidacdes an Méxicao,

A nivel consalidado de PACCAR las operacic
nes maxicanas han tomado cada vez mas rela-
vancia, representando durante 2012 alrededor
del10% de los ingresos v 8% de la utilidad neta.

Durante 2012 v los dltimos doce meses (LIDM) a
junic de 2013, los ingresoes de la compania han
presantado volatilidad asociada por un lado a
mayores valimenes da venta en al mercado
nacicnal y de exportacidn, especialmante ha-
Cia Morteamérica asl como por mayoras pre-
cios promadios, durante 2012; v durante 2013
a una débil demanda de camiones de carga
meadiana en al sector construccidn en al mer-
cado de MNorte América v una disminucidn en
al volumen de ventas de tracto camiones en
Colombia debido a la falta de cumplimiento deal
programa de chatamizacion que provocd un
cambio mas lentoe hacia unidades nuavas

Las calificaciones de PACCAR Maxico pudieran
werse afectadas por un marcado deterionoen al
desempeno oparativo v financiere da PACCAR
Inc., que a su vez impidiera otorgar apoyo a sus
subsidiarias; combinade con wuna reduccidn
matarial en su posicién de mercado en México
y dataricro significativo en niveles de apalan-
camiento que impactaran su perfil financiero.



