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No resta independencia a la
banca central mandato dual

Marcela Ojeda/Ixel Gonzalez
La evidencia empirica de-

muestra que un banco cen-
tral no es mds independiente
por tener un mandato mone-
tario dnico, ni pierde indepen-
dencia por adoptar uno do-
ble, expuso Alfredo Coutifo,
director para América Latina
Moody's Analytics.

Puso como ejemplo a la Re-
serva Federal estadounidense,
la cual dijo, no es menos inde-
pendiente que el Banxico.

Explicé que el precepto mo-
netario anico pierde eficiencia
y se convierte en una limitacién
cuando una economia ya logré
una inflacién estructuralmente
baja, “porque continia supedi-
tando el crecimiento a un obje-
tivo de inflacion™.

“México logré bajar la infla-
cidn a sus niveles estrucrurales
hace afos, porlogue el manda-
to nico podria convertirse en
una limitante para que la politi-
ca monetaria contribuya al cre-
cimiento y bienestar de la po-
blacién”™, indicé Coutifio.

3%y 4%

la inflacion estructural de Meéxico

Dijo que el mandato doble
“refuerza la auronomia del ban-
co central al darle poder para
optimizar su politica y conse-
guir el maximo crecimientocon
la minima inflacién™.

Afadié que el mandato anico
se convierte enuna limitaciénal
poder contraciclico, ya que en
épocas de crisis la politica mo-
netaria no estd obligada a ayu-
dar a la economia; solo cuida la
estabilidad de precios.

Por separado, el presidente
del Banco Central de Holanda,
Klaas Knot, considerd que es
necesario evitar que una mayor
apertura sobre la predictibili-
dad y confiabilidad en la politi-
camonetarialleve auna presion
enorme respecto a la goberna-
bilidad de los bancos centrales y
ponga en riesgo laindependen-
cia de los miembros de la junta
de gobierno. ¥
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