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FUNO (Oferta Primaria de Acciones)
(pesos por acción)

13/02/2013
39.09

21/10/2013
37.74

*Rendimiento desde su última oferta

-3.48*

Sanborns (Oferta Pública Inicial)
(pesos por acción)

07/02/2013
27.63

21/10/2013
25.23

*Rendimiento desde su última oferta

-8.69*

FIBRAMQ (Oferta Pública Inicial)
(pesos por acción)

14/12/2012
24.66

21/10/2013
22.98

* Rendimiento acumulado desde su entrada a la BMV

-6.80%

MEXCHEM (Oferta Pública Primaria)
(pesos por acción)

23/10/2012
62.01

21/10/2013
54.12

* Rendimiento acumulado desde su última oferta 

-12.73%*

ALPEK (Oferta Pública Inicial)
(pesos por acción)

25/04/2012
26.52

21/10/2013
26.30

-0.85%*

* Rendimiento acumulado desde su entrada a la BMVFuente: Economática.

Las acciones de algunas empresas, como Grupo Sanborns, o las del 
sector petroquímico, como Alpek y Mexichem, no han tenido buen 
desempeño desde que emitieron papeles en el mercado bursátil. Desta-
can las Fibras, que dicen analistas, se ha perdido el interés en ellas.

Las perdedoras

mercado
bursátil
repunta
en lo general, las empresas que 
colocaron acciones en la Bolsa crecieron 
el negocio; otras han pagado deuda; 
otras han buscado capital para crecer 
y aprovechar nuevas oportunidades, a 
otros títulos no les ha ido tan bien

buscan recursos 

Diego Ayala y Eduardo Huerta 
valores@eleconiomista.mx 

Las empresas que buscaron nuevos socios en la 
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) tuvieron buenos 
resultados y destinarán el dinero para pagar pasivos 
por crecimiento a través de adquisiciones; otras pa-
garon deuda, captarán recursos para oportunidades 
de negocio, y otras están a la espera de poder solici-
tar más fondos a los inversionistas.

En lo que resta del año, el mercado espera la colo-
cación de otro Fibra, Prologis, un Fideicomiso de Bie-
nes Raíces industriales. De acuerdo con la informa-
ción disponible, el Fibra tiene 177 inmuebles, con un 
promedio de ocupación de 92 por ciento.

 Alsea, que compró exitosamente la cadena de 
restaurantes Vips, ahora tendrá que emitir acciones 
para mejorar el perfil de la deuda que adquirió, di-
cen los analistas.

VivaAerobus, aerolínea de bajo costo que este lu-
nes informó que buscaría adquirir 52 aviones a Air-
bus desde el próximo año hasta 2021, requerirá de 
capital para fondear dicha operación.

Para lo que resta del año y el 2014 se esperan más 
colocaciones “aunque aún es difícil de saber cuáles”, 
expresa Carlos González, director de Análisis y Es-
trategia Bursátil de Monex.

“Al fin de cuentas, quien gana con esas ofertas pú-
blicas son las propias empresas y la BMV, porque en-
tre mayor número de emisoras coticen demuestra 
que México es un país que está intentando realmen-
te superar su nivel de emergente”, dice Gerardo Cop-
ca, director de Mercado de Capitales en Metanálisis

Éste ha sido un año histórico para la Bolsa en co-
locaciones accionarias por parte de empresas mexi-
canas, se ha roto el récord con 18 colocaciones por un 
total de 159,283 millones de pesos.

DESTACAN
COLOCACIONES
Este año destacan tres colocaciones por el 
monto recaudado en el mercado; entre ellas, la 
Oferta Global de Acciones (OGA) de Grupo Fi-
nanciero Banorte que recaudó 31,987 millones 
de pesos.

El banco utilizó parte del capital recolectado el 
17 de julio para pagar el crédito que solicitó para 
adquirir Afore XXI. De la citada fecha a el pasado 
lunes, el precio de la acción tuvo una ganancia de 
3.9 por ciento.

La calificadora Standard & Poor’s 
detalló recientemente que la di-
versificación del negocio de Ba-
norte respalda su posición de 
negocios y que las fusiones y 
adquisiciones que ha realiza-
do apoyan ese esquema.

Inbursa, que busca refi-
nanciar sus vencimientos de 
certificados bursátiles e incre-
mentando su liquidez, registró 
una venta de acciones el 26 de ju-
nio pasado, títulos que principalmen-
te puso en el mercado la española Caixa 
Bank, que enfrentar grandes retos en España.

Desde la desinversión de la institución espa-
ñola a la fecha, los títulos del banco de  Carlos 
Slim han ganado 20.86% en el mercado bursátil 
mexicano. En el caso de Mexchem, la empresa de 
Antonio del Valle, que hizo una oferta el 23 de oc-
tubre del año pasado a la fecha, registró una pér-
dida en el valor de capitalización de sus títulos de 
casi 13% al día de ayer.

Quien gana con 
esas ofertas 

públicas son las 
propias empresas y la 
BMV, porque entre 
mayor número de 
emisoras coticen 
demuestra que México 
es un país que está 
interesado realmente 
en superar su nivel de 
emergente”. 

Gerardo Copca,
director de Mercado de Capi-

tales en Metanálisis.
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Las emisoras del sector financiero han sido las más beneficiadas con su 
oferta accionaria en la Bolsa, pues sus títulos han aumentado su valor 
desde el día de la oferta. 

Banorte (Oferta Global de Acciones)
(pesos por acción)

17/07/2013
79.73

21/10/2013
82.84

*Rendimiento desde su última oferta

3.9%*

Las ganadoras

Lala (Oferta Pública Inicial)
(pesos por acción)

15/10/2013
27.50

21/10/2013
29.15

*Rendimiento desde su última oferta

6%*

Inbursa (Oferta Secundaria de Acciones)
(pesos por acción)

26/06/2012
26.90

21/10/2013
32.51

*Rendimiento desde su última oferta

20.86%

Sanmex (Oferta Pública Secundaria)
(pesos por acción)

31/08/2012
29.55

21/10/2013
35.29

* Rendimiento acumulado desde su última oferta 

19.41%*

VESTA (Oferta Pública Inicial)
(pesos por acción)

19/07/2012
18.46

21/10/2013
25.13

* Rendimiento acumulado desde su entrada a la BMVFuente: Economática.

36.11%*

Diego Ayala
diego.ayala@eleconomista.mx 

El entorno de alta volatilidad e incer-
tidumbre en los mercados internacionales 
no impidió que este año se haya roto récord 
en el número de colocaciones de empresas 
en el mercado accionario mexicano. La ra-
zón, dicen analistas, es que se vive el mexi-
can moment.

El entusiasmo se reflejó sobre todo a 
principios de año, con la expectativa de las 
reformas estructurales.

Carlos González, director de Análisis y 
Estrategia Bursátil en Monex, destacó que 
la colocación de acciones en la BMV fue “en 
parte favorecida por las expectativas que 
hay sobre México, derivado de las reformas 
estructurales, que generaron mucho interés 
por el mercado”.

Sin embargo, aclara, ahora hay cierto 
desencanto por la reforma hacendaria, que 

“no resultó como se esperaba y eso podría li-
mitar el optimismo del inicio del año”.

Carlos Ugalde, analista en Signum Re-
search, dijo que en el 
2013 ha habido 10 ofer-
tas públicas iniciales 
por 88,000 millones 
de pesos, “sin contar 
los Fibras ni las coloca-
ciones que no son OPI”. 
El resultado, comen-
tó, fue variado; las Fi-
bras no han sido exito-
sas, “su auge ha ido en 
declive. El precio de los 

certificados de los últimos dos, Fibra Shop y 
Fibra Danhos cotizan a un precio hasta 10% 
menor al que salieron.

Los analistas comentaron que todas las 
colocaciones son positivas para las emiso-
ras; sin embargo, el tiempo es el que final-
mente decide si una colocación es o no exi-
tosa. “Muchas veces, el precio al que los 
colocadores promueven la salida a Bolsa es-
tá inflado y después tiende a bajar”, expli-
có Ugalde.

Carlos González indica: “Nos damos 
cuenta del éxito de una colocación cuan-
do en el tiempo el precio de la acción se 
mantiene por encima del precio inicial de 
colocación”.

Por su parte, Gerardo Copca, direc-
tor de Mercado de Capitales en Metanáli-
sis, comenta que “precisamente por la in-
certidumbre y la volatilidad vemos que las 
empresas en lugar de seguir endeudándo-
se mejor salen a la Bolsa a buscar recursos 
frescos para crecer o pagar deuda”.

Julio César Martínez, analista de Signum 
Reserarch, advierte que además de los Fi-
bras, otra empresa a la que no le ha ido tan 
bien desde su oferta mixta global de accio-
nes en la Bolsa fue Vesta, pues ha tenido ex-
posición a la parte industrial.

Existe un 
mexican 
moment 
en la Bolsa

reforma lo limitó

El verdade-
ro éxito de las 
colocaciones 
se comprueba 
con el tiempo, 
cuando con-
servan o ele-
van su valor.

DESTACAN
COLOCACIONES
Este año destacan tres colocaciones por el 
monto recaudado en el mercado; entre ellas, la 
Oferta Global de Acciones (OGA) de Grupo Fi-
nanciero Banorte que recaudó 31,987 millones 
de pesos.

El banco utilizó parte del capital recolectado el 
17 de julio para pagar el crédito que solicitó para 
adquirir Afore XXI. De la citada fecha a el pasado 
lunes, el precio de la acción tuvo una ganancia de 
3.9 por ciento.

La calificadora Standard & Poor’s 
detalló recientemente que la di-
versificación del negocio de Ba-
norte respalda su posición de 
negocios y que las fusiones y 
adquisiciones que ha realiza-
do apoyan ese esquema.

Inbursa, que busca refi-
nanciar sus vencimientos de 
certificados bursátiles e incre-
mentando su liquidez, registró 
una venta de acciones el 26 de ju-
nio pasado, títulos que principalmen-
te puso en el mercado la española Caixa 
Bank, que enfrentar grandes retos en España.

Desde la desinversión de la institución espa-
ñola a la fecha, los títulos del banco de  Carlos 
Slim han ganado 20.86% en el mercado bursátil 
mexicano. En el caso de Mexchem, la empresa de 
Antonio del Valle, que hizo una oferta el 23 de oc-
tubre del año pasado a la fecha, registró una pér-
dida en el valor de capitalización de sus títulos de 
casi 13% al día de ayer.

La compañía adelantó que reportará una dis-
minución en sus ventas de 4%, ya que la cadena 
flúor tendrá datos negativos por un incremento 
de la competencia de productores chinos.

Los analistas comentaron que todas las colo-
caciones son positivas para las emisoras; sin em-
bargo, el tiempo es el que finalmente decide si 
una colocación es o no exitosa. Lala, por ejemplo, 
ha sido una de las colocaciones más exitosas, y a 
decir del especialista, sus papeles siguen cotizán-
dose (a una semana de la OPI) 5% por arriba de 
su precio inicial. “Hay que observarla en el tiem-
po. Normalmente, las acciones salen sobrevalua-

das y después de unas semanas su pre-
cio se estabiliza, porque el mercado 

se da cuenta de los fundamenta-
les de la emisora y comienzan a 

estabilizar el precio”.
Explicó que cuando Vola-

ris salió a la BMV Signum Re-
search consideró que el pre-
cio de su acción debía salir 
por debajo de los 17.50 pe-

sos, pero se disparó a 19 pe-
sos. “Hoy se cotiza en 17.80 pe-

sos. Los fundamentales terminan 
pesando más”.

Carlos González indicó: “Nos damos 
cuenta del éxito de una colocación cuando en el 
tiempo el precio de la acción se mantiene por en-
cima del precio inicial de colocación”.

Gerardo Copca, director de Mercado de capi-
tales en Metanálisis, comentó que “precisamen-
te por la incertidumbre y la volatilidad vemos que 
las empresas en lugar de seguir endeudándose 
mejor salen a la Bolsa a buscar recursos frescos 
para crecer o pagar deuda”.

31,987
millones 

de pesos captó Grupo 
Financiero Banorte en su 
colocación el pasado 17 

de julio.


