MEDIO: PORTAL EL INFORMADOR (GUADALAJARA)

FECHA: 03/SEPTIEMBRE/2013 Coml_lnicaqién '
Financiera w

INFORMADOR.COM.MX

Verizon logra acuerdo con Vodafone por 130 MMD

Alcanza a comprar su parte, casi la mitad, en acciones y efectivo

YORK, ESTADOS UNIDOS (03/SEP/2013).- El gigante de las telecomunicaciones estadounidense Verizon anunci6 que
alcanzé un acuerdo con su par britanico Vodafone para su parte en la empresa conjunta de telefonia mévil Verizon
Wireless por 130 mil millones de délares.

En un comunicado el grupo confirmé que llegé a un pacto con Vodafone para comprarle el 45% que posee de Verizon Wireless,
una financiada "principalmente en acciones y efectivo”.

Se trata, segun el especializado Dealogic, de la segunda mayor transaccion de todos los tiempos tras la compra también por
Vodafone del aleman Mannesmann por 172 mil millones de USD en 1999.

La transaccion "fue aprobada por unanimidad por los directorios" de las dos compaiiias, indicé Verizon.

Todavia debe recibir el apoyo de los accionistas asi como de las autoridades de regulacion y, de seguir el camino previsto, la
operacion deberia quedar finalizada "en el primer trimestre de 2014", afiadio el grupo.

Con esta compra el operador Verizon obtiene el control total de su filial de telefonia mévil, nimero uno del sector en Estados
Unidos.

Eso le permitira "estar mejor adaptado para aprovechar la dindmica de competencia del mercado y para capitalizar la evolucion
constante de la demanda de los consumidores por servicios méviles, de video y banda ancha", destacé la firma.

Verizon sera "mas eficiente para continuar concentrandose en la oferta de productos y soluciones mas homogéneas e integradas”,
dijo el presidente del grupo, Lowell McAdam, citado en el comunicado que dio a conocer que se concretd el acuerdo. "Creemos que
habra un crecimiento todavia sostenido en el sector movil", afiadio.

Verizon va a pagar 58 mil 900 millones de délares en efectivo, financiados gracias a un acuerdo con los bancos J.P. Morgan Chase,
Morgan Stanley, Bank of America y Barclays.

El grupo va a ofrecer ademas 60 mil 200 millones de délares en acciones a Vodafone.

Ademas Verizon emitira obligaciones favorables a Vodafone por 5 mil millones de ddlares y vendera el 23.1% que posee en
Vodafone Omnitel por 3 mil 500 millones de dolares.

Los 2 mil 500 millones de dolares restantes provendran de la "combinacién” de otras operaciones financieras no detalladas por
Verizon, para totalizar 130 mil millones de ddlares.

Vodafone anuncié que dard a sus accionistas 71% de los 130 mil millones de dolares de la venta, un total de 84 mil millones de
dolares.

La calificadora de riesgo Moody's bajé un escal6n, a Baal, la nota de la deuda de Verizon tras el anuncio.

Moody's considera que el financiamiento de esta operacion "en una parte significativa mediante endeudamiento, (...) mas que
duplicara la carga de la deuda del grupo a 116 mil millones de ddlares".

La calificadora S&P hizo un juicio similar, y redujo la nota de crédito de A- a BBB+.
Fundado en 2000, Verizon Wireless es el mayor operador estadounidense de telefonia movil, con 100.1 millones de clientes y 73 mil

400 empleados. Con base en Basking Ridge, New Jersey, la firma registré en 2012 un volumen de negocios de 75 mil 900 millones
de ddlares, segun el sitio oficial del grupo.
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Verizon llevaba afios queriendo comprar el 45% de Vodafone en Verizon Wireless, pero las dos empresas no habian logrado
ponerse de acuerdo hasta ahora sobre el precio. A principios de afio se suspendieron las negociaciones.

Entonces, Verizon estaba dispuesto a ofrecer alrededor de 100 mil millones de délares pero Vodafone pedia 130 mil millones,
segun fuentes de The Wall Street Journal.

El analista Allan Nichols dijo en el diario Morningstar que las tratativas buscaban llegar a un acuerdo para que Vodafone minimizara
el costo impositivo de la operacién. "La factura podria ser enorme, hablamos de 30 mil a 40 mil millones de délares en impuestos
(...). Pero hay formas de eludirlo y el total probablemente sea inferior a 10 mil millones de délares".

El flujo de liquidez podria permitirle al grupo britanico financiar su proyecto de diversificarse en Europa, desligandose de una
participaciébn minoritaria que no le aseguraba ningin control sobre Verizon Wireless.

La operacién marca una nueva etapa en la consolidacion del sector en EU, tras la unién de Deutsche Telekomy su filial
estadounidense T-Mobile USA (namero 4 del sector) con MetroPCS (nimero 5) y la compra en junio por el japonés Softbank del
namero tres Sprint Nextel.
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