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FALLA PROGRAMACION

La Federacion calendarizé para participaciones 278,951 millones de pesos en el primer

semestre, de los cuales solo entregd 266,302 millones, 12,649 millones menos.
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Diferencia

-12,649.4

TOTALES

ANALISIS DE MOODY’S

Menor liquidez
encareceria el
credito estatal

De continuar el descenso en las participaciones, NL, Chihuahua,
Tamaulipas y BC enfrentarfan los mayores problemas financieros

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

ADEMAS DE una reduccién en sus par—
ticipaciones, los gobiernos estatales de-
beran enfrentar un problema adicional:
menor oferta de liquidez en el mercado,
lo que eventualmente encarecera el cré-
dito, advierte la agencia Moody’s.

El analista de Gobiernos Subsobera-
nos, Francisco Uriéstegui, recuerda que
en el anterior episodio donde se observo
una reduccion de los recursos del Ramo
28 (participaciones), en el 2009, las ad-
ministraciones locales tuvieron la opcion
de buscar financiamiento, lo que explica
el incremento exponencial de su deuda,
que desde entonces a la fecha aumentd
en150%., segun cifras de JP Morgan.

Pero ahora, afiade el especialista, an-
te la incertidumbre del mercado por el
eventual ajuste en el estimulo monetario
de la Fed, se anticipa que no sdlo se limi-
tard la oferta de recursos, sino que, even-
tualmente, se encarecera.

MENORES RECURSOS DEL RAMO 28
GOLPEARIAN A CUATRO ENTIDADES

El analista de Moody’s advirtio que Nue-
vo Leon, Chihuahua, Tamaulipas y Baja
California enfrentarian los mayores pro-
blemas financieros si se sostiene y pro-
longa la caida de las participaciones fe-
derales del primer semestre.

En entrevista, previo a difundir el co-
mentario especial titulado: “Los estados
resisten la disminucion en las participa-
ciones federales, por ahora”, alerta que
las notas crediticias de las cuatro entida-
des tienen perspectiva negativa, lo que
implica que estan mas vulnerables sus
finanzas publicas v que estin en un ries-
gomayor de sufrir una degradacion.

La desaceleracién econémica por la
que atraviesa el pais podria motivar una
menor Recaudacion Federal Participa-
ble (RFP), que aporta alrededor de 75%
de las participaciones que cada mes re-
ciben los estados, advirtio la agencia
recientemente.

En el primer semestre, la RFP fue

150

por ciento
crecio la deuda
subnacional del
2009 ala fecha,
de acuerdo con
JP Morgan.

12,649

miliones
de pesos
descendieron las
participaciones
en el primer
semestre con
respecto a lo
programado.
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4.5% menor con respecto al flujo que
originalmente estimo la Federacion, lo
que se reflejé en menores participaciones.

De acuerdo con datos de la Secretaria
de Hacienda, el Ramo 28 quedd por de-
bajo de lo programado. A junio se pro-
yectaron 278,951 millones de pesos por
dicho concepto, es decir, 12,649 millo-
nes mas de lo que realmente se entregd
(266,302 millones).

Lo anterior como resultado del im-
pacto que ha tenido la desaceleracion
econdmica en las tres fuentes de ingresos
que integran la bolsa del Ramo 28: IVA,
ISR y derechos derivados del petrileo.

La analista de Moody’s, Roxana Mu-
fioz, precisa que “la recaudacion del IVA
va muy de la mano de la actividad econo-
mica, asi que al disminuir su dinamismo,
una de las consecuencias es que se des-
acelera también el consumo y, por ende,
la recaudacién de este gravamen”.

Segin el calendario mensual de es-
timacion de los ingresos del sector pu-
blico, la captacion del IVA a julio tendria
que haber sido de 51,715 millones de pe-
so0s. Sin embargo, apenas levanto el fisco
6,056 millones.

COMPENSACION PARCIAL

De acuerdo con Uridstegui, como conse-
cuencia de esta disminucion de las parti-
cipaciones, se activo el Fondo de Estabi-
lizacién de los Ingresos de las Entidades
Federativas.

Este fondo, que desembolsé 5,700
millones de pesos a junio, “compen-
s6 parcialmente el menor flujo de
participaciones”.

En su opinion, ante un choque de in-
gresos como el que estan enfrentando los
gobiernos locales, podrian reaccionar de
forma anticipada con estimaciones mas
conservadoras. Podrian, por ejemplo,
reducir el gasto, o bien, acumular reser-
vas. Sin embargo, son dificiles de aplicar,
debido a las rigideces del sector.
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