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Cambia Moody’s a negativa perspectiva de nota de Coca-Cola Femsa

México, DF.- Moody’s cambid la perspectiva de las calificaciones de A2/Aaa.mx de Coca-Cola Femsa (KOF) de
estable a negativa, tras su anuncio de un endeudamiento adicional para adquirir al embotellador brasilefio Spaipa
Industria Brasileira de Bebidas.

En un comunicado, la evaluadora internacional de riesgo crediticio expone que al mismo tiempo afirmé las
calificaciones senior quirografaria de A2 y en Escala Nacional de México de Aaa.mx de KOF.

“La perspectiva negativa surgio por el anuncio que hiciera KOF el lunes de que incurrira en una deuda adicional por
dos mil millones de dolares para fondear la adquisicion del embotellador brasilefio Spaipa Industria Brasileira de
Bebidas, incrementando su apalancamiento incluyendo los ajustes de Moody’s a mas de dos veces”, expuso el
asistente-vicepresidente de Moody’s, Alonso Sanchez.

Este 2 de septiembre KOF anuncié que llegé a un acuerdo para adquirir ciento por ciento de las acciones de Spaipa
Industria Brasileira de Bebidas por mil 855 millones de doélares, en una transaccion a llevarse a cabo en efectivo y
financiada en su totalidad con deuda.

La calificadora indica que la transaccién permitira que KOF expanda aun mas su presencia en los estados de Sao
Paulo y Parana, generando una relacion geografica entre sus territorios existentes en Brasil.

Después de la adquisicion, sefiala, el negocio de KOF en Brasil incrementara 40 por ciento en términos de volimenes
de venta para alcanzar alrededor de 819 millones de cajas unidad.

Moody’s refiere que en los ultimos 12 meses terminados al 30 de junio de 2013, KOF vendio alrededor de 529 millones
de cajas unidad en Brasil, mientras que Spaipa vendi6 cerca de 233 millones de cajas unidad.

Precisa que la adquisicion esta sujeta a la autorizacién de la autoridad anti monopolios de Brasil, y KOF también
buscaré la aprobacion de The Coca-cola Company para esta transaccion.

Moody’s considera que la adquisicion es positiva para efectos de negocio, pero la perspectiva negativa refleja los
riesgos de la actual estrategia de adquisicion de KOF y la expectativa de que el apalancamiento permanecera por
arriba del rango aceptable para la calificacion por algin tiempo.
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