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Ratifica Fitch calificación de KOF 
Silvia Olvera 

 
La calificadora vio positiva la adquisición que KOF hizo en Brasil Foto: Silvia Olvera 
 
Monterrey, México (04 septiembre 2013).- Fitch Ratings ratificó las calificaciones de Coca Cola Femsa (KOF) 
y mantuvo la perspectiva como estable, a diferencia de Moody's, que en este último punto la cambió de 
estable a negativa. 
 
Las calificaciones de Fitch quedan del embotellador de la siguiente forma: 
 
De largo plazo en Escala Nacional en 'AAA(mex)'; la calificación de corto plazo en escala nacional en 
'F1+(mex)'; los certificados bursátiles por 7 mil 500 millones de pesos con vencimiento en 2023 en 
'AAA(mex)'. 
 
Mientras que el Issuer Default Rating (IDR) en escala global en moneda extranjera queda en 'A'; el IDR 
en escala global en moneda local también en 'A'; las notas senior por 500 millones de dólares con 
vencimiento en 2020 en 'A' y la perspectiva es estable. 
 
"La acciones de calificación se dan como resultado del anuncio por parte de KOF de que ha llegado a un 
acuerdo para adquirir el 100 por ciento de Industria Brasileira de Bebidas (Spaipa) por un valor agregado 
de mil 855 millones de dólares. 
 
"La transacción será financiada completamente con deuda y Fitch estima de manera proforma para el 
cierre de 2013 que los indicadores de deuda total a Ebitda (flujo de operación ) y deuda neta a Ebitda de 
KOF se incrementaran a 2 veces y 1.6, respectivamente". 
 
Pero la expectativa de la calificadora es que los niveles de apalancamiento de KOF disminuirán 
gradualmente en los próximos años aproximándose a los indicadores que históricamente ha tenido. 
 
Fitch considera positiva la adquisición de Spaipa por parte de KOF ya que le permitirá expandir su 
cobertura geográfica en Brasil al integrar las operaciones de territorios contiguos y capturar sinergias por 
alrededor de 33 millones de dólares en los próximos 18 a 24 meses. 
 
Además Fitch incorpora en sus calificaciones que una vez integradas las operaciones de Spaipa los 
indicadores de deuda total a Ebitda y deuda neta a Ebitda de KOF se fortalecerán en los próximos dos 
años en niveles alrededor de 1.5 y 1.3, respectivamente, a través de mayor generación de Ebitda o 
disminución en su nivel de deuda. 


