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Temen que falta de liquidez encarezca el crédito a estados

Distrito Federal— Ademas de una reduccion en sus participaciones, los gobiernos estatales deberan enfrentar un
problema adicional: menor oferta de liquidez en el mercado, lo que eventualmente encarecera el crédito, advierte
la agencia Moody'’s.

El analista de Gobiernos Subsoberanos, Francisco Uridstegui, recuerda que en el anterior episodio donde se
observo una reduccion de los recursos del Ramo 28 (participaciones), en el 2009, las administraciones locales
tuvieron la opcion de buscar financiamiento, lo que explica el incremento exponencial de su deuda, que desde
entonces a la fecha aumento6 en 150%, segun cifras de JP Morgan.

Pero ahora, afiade el especialista, ante la incertidumbre del mercado por el eventual ajuste en el estimulo
monetario de la Fed, se anticipa que no soélo se limitara la oferta de recursos, sino que, eventualmente, se
encarecera. Menores recursos del ramo 28 golpearian a cuatro entidades

El analista de Moody’s advirti6 que Nuevo Ledén, Chihuahua, Tamaulipas y Baja California enfrentarian los
mayores problemas financieros si se sostiene y prolonga la caida de las participaciones federales del primer
semestre.

En entrevista, previo a difundir el comentario especial titulado: “Los estados resisten la disminucién en las
participaciones federales, por ahora”, alerta que las notas crediticias de las cuatro entidades tienen perspectiva
negativa, lo que implica que estan mas vulnerables sus finanzas publicas y que estan en un riesgo mayor de
sufrir una degradacion.

La desaceleracién econémica por la que atraviesa el pais podria motivar una menor Recaudacion Federal
Participable (RFP), que aporta alrededor de 75% de las participaciones que cada mes reciben los estados,
advirtio la agencia recientemente.

En el primer semestre, la RFP fue 4.5% menor con respecto al flujo que originalmente estimé la Federacioén, lo
gue se reflej6 en menores participaciones.

De acuerdo con datos de la Secretaria de Hacienda, el Ramo 28 quedd por debajo de lo programado. A junio se
proyectaron 278,951 millones de pesos por dicho concepto, es decir, 12,649 millones mas de lo que realmente se
entregd (266,302 millones)



